Rod]l & Partner

echo

www.roedl.com/pl

Rzeczpospolita z 05.12.2018

Rachunek przeplywow pieni¢znych jako element sprawozdania finansowego
Anna Korpetta, biegly rewident \Warszawa, Rodl & Partner
Adam Frackiewicz, starszy konsultant Warszawa, Rodl & Partner

Bilans i rachunek wynikéw nie dadza pelnego obrazu kondycji firmy. Dopiero cash flow pozwala dostrzec
faktyczny przeplyw gotéowki w podziale na dzialalnos$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa. Nie wszystkie
firmy musza go sporzadzad.

Sprawozdanie finansowe sktada si¢ nie tylko z bilansu czy rachunku zyskéw i strat. Jego waznym, cho¢
niedocenianym elementem, jest rowniez rachunek przeptywow pieni¢znych, zwany takze sprawozdaniem z
przeplywow pieni¢znych lub cash flow.

Obowiazek nie dla wszystkich podmiotow

Nie wszystkie jednostki stosujace przepisy ustawy o rachunkowosci sg zobowigzane do sporzadzania rachunku
przeptywow pienieznych jako elementu sprawozdania finansowego. Obowiazek taki cigzy na podmiotach, ktorych
sprawozdanie finansowe, zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci (dalej: uor), podlega obowiazkowi
corocznego badania przez bieglego rewidenta. Zobligowane do jego przygotowania beda jednostki sporzadzajace
skonsolidowane sprawozdania finansowe grup kapitalowych oraz jednostki kontynuujace dziatalnos¢, sporzadzajace
jednostkowe sprawozdania jesli sa to:

- banki krajowe, oddziaty instytucji kredytowych, oddziaty bankéw zagranicznych, zaktadéw ubezpieczen, zaktadow
reasekuracji, gtdéwnych oddzialéw i oddziatow zaktadéw ubezpieczen, glownych oddzialow i oddziatéw zaktadow
reasekuracji oraz oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych,

- spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe,

- jednostki dziatajace na podstawie przepisow o obrocie papierami warto§ciowymi oraz przepisow o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- alternatywne spoiki inwestycyjne w rozumieniu przepiséOw o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- jednostki dziatajgce na podstawie przepisow o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

- krajowe instytucje ptatnicze i instytucje pieniagdza elektronicznego,

- spotki akeyjne, z wyjatkiem spotek bedacych na dzien bilansowy w organizacji,

Zobowiazane sg rowniez pozostate podmioty w zaleznosci od skali prowadzonej dziatalno$ci. Warunkiem spelienia
obowiazku sporzadzenia cash flow jest przekroczenie przez jednostke w poprzednim roku obrotowym co najmniej
dwoch z trzech ponizszych progow:

1. srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto co najmniej 50 0sob,

2. suma aktywow bilansu na koniec roku obrotowego stanowita rownowartos¢ w walucie polskiej co najmniej 2 min
euro,

3. przychody netto ze sprzedazy towardéw i produktow oraz operacji finansowych za rok obrotowy stanowity
rownowartos¢ w walucie polskiej co najmniej 5 mln euro
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Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze nawet w przypadku obowigzkowego badania sprawozdania finansowego, ustawodawca
zwolnit z obowigzku sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych jednostki posiadajgce status jednostki mate;j i
mikro. W zwiagzku z powyzszym jednostki, ktére w roku obrotowym, za ktory sporzadzaja sprawozdanie finansowe
oraz w roku poprzedzajacym ten rok obrotowy nie przekroczyty co najmniej dwoch z trzech ponizszych wielkosci,
bedg mogly poming¢ rachunek przeptywow pienieznych w swoim sprawozdaniu finansowym:

1. 17 mln zt — suma bilansowa,
2. 34 mln zt — przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow,
3. 50 os6b — srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty.

Nalezy jednak pamietaé, ze warunkiem koniecznym umozliwiajagcym zastosowanie przewidzianych uproszczen dla
jednostek matych i mikro jest nie tylko zachowanie wyzej wymienionych progow, ale rowniez podjecie przez organ
zatwierdzajacy (np. zgromadzenie wspolnikéw w spotce z 0.0.) decyzji w sprawie sporzadzania uproszczonego
sprawozdania finansowego. Co prawda uor nie okresla w jakim terminie powinna by¢ podj¢ta uchwata dotyczaca
zastosowania uproszczen, jednak przyjmuje si¢, ze powinno to nastapic¢ przed sporzadzeniem sprawozdania
finansowego.

Widag, co si¢ dzieje z pieniedzmi

Rachunek przeplywow pienigznych pokazuje w jaki sposob jednostka pozyskuje i wykorzystuje srodki pienigzne w
danym roku obrotowym. Ukazuje on trzy aspekty dzialalnosci firmy, ktérych analiza moze dostarczy¢ wielu istotnych
informacji. Zgodnie z artykulem 48b ust. 3 uor pierwszym aspektem sg przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej, ktore
powiazane s3 bezposrednio z podstawowym rodzajem dziatalno$ci danej firmy. Mozna tu wyodrebni¢ przeptywy
zwigzane ze sprzedaza dobr lub ustug, wyplatg wynagrodzen dla pracownikéw czy finansowaniem dostaw.
Wyodrebniajac te grupe przeptywow jako pierwszg ukazano mozliwosci przedsigbiorstwa w jego dziatalnos$ci
podstawowej, pomijajac tym samym przeptywy powiazane z finansowaniem czy dzialalno$cia inwestycyjna dane;j
spotki.

Kolejnym aspektem sg przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstwa, ktore dotycza nabywania i zbywania
aktywow trwalych oraz aktywow finansowych klasyfikowanych jako krétkoterminowe, a ponadto wszelkich kosztow
i korzysSci z nimi zwigzanych.

Nastepnym, a za razem ostatnim aspektem dziatalno$ci firmy sa przeptywy z dziatalnosci finansowej, ktore sa
powiazane z pozyskiwaniem i utrata zroédet finansowania, a w wyniku ktoérych zmienia si¢ warto$¢ zadtuzenia
jednostki oraz struktura kapitatu wtasnego.

Rachunek przeptywow pieni¢znych, zgodnie z art. 48b ust. 1 uor oraz Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 1
,»Rachunek przeptywow pienieznych" moze by¢ sporzadzony w dwoch wariantach, mianowicie metoda posrednig Iub
bezposrednig (ich wzory sg zawarte w zataczniku nr 1 do uor).

Metody te r6znig si¢ sposobem prezentacji danych z dziatalnos$ci operacyjnej, natomiast przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 1 finansowej prezentowane sg jednakowo w obu metodach. Podczas gdy w metodzie bezposredniej
wykazuje sie wptywy i wydatki z dzialalnosci operacyjnej jako odrebne pozycje, a nastepnie sumuje sie je do kwoty
przeptywow pienieznych netto, w metodzie posredniej punktem wyjscia jest zysk netto. Zysk ten jest nastgpnie
korygowany o pozycje, ktore nie powoduja zmiany stanu srodkow pienieznych i o pozycje niedotyczace dziatalnosci
operacyjnej. Do podstawowych korekt pozycji niepienigznych zalicza sie:

- amortyzacje,

- wynik dziatalno$ci inwestycyjnej oraz

- Zzmiang stanu rezerw.

Z kolei jesli chodzi o pozycje pieni¢zne, ale niedotyczace dziatalnosci operacyjnej, mozna tu wymienié:

- otrzymane dywidendy,

- odsetki z tytulu inwestycji,
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- zaptacone odsetki od kredytow.

Warto rowniez pamigta¢ o uwzglednieniu w metodzie posredniej zmiany stanu zobowigzan zwigzanych z
dziatalnoscia operacyjna, a takze zapas6w, naleznosci oraz rozliczen migdzyokresowych.

Obok przedstawiono przyktad wskazujacy na roznice w sporzadzeniu rachunku przeptywow pienieznych w metodzie
bezposredniej w stosunku do rachunku sporzadzonego metoda posrednia.

Jak wynika z przyktadu, przeptywy pienigzne netto maja taka sama warto$¢ w przypadku zastosowania obu metod,
jednak ich szczegblowa prezentacja jest rozna. Metoda bezposrednia wymaga siggnigcia wprost do ewidencji
analitycznej, metoda posrednia skupia si¢ natomiast na prezentacji zmian warto$ci wynikajacych z bilansu.

Wybér sposobu sporzadzenia cash flow zalezy od kierownika badanej jednostki. Powinien on by¢ roéwniez okreslony
w polityce rachunkowosci podmiotu.

Uwaga! Wigkszo$¢ podmiotéw wybiera metodg posrednig sporzadzenia cash flow. Moze to wynika¢ z faktu, ze wybor
metody bezposredniej nie zwalnia jednostki z obowigzku uzgodnienia przeptywow z dziatalnos$ci operacyjnej z
prezentacja zgodna z metoda posrednia, co wynika bezposrednio z zakresu informacji dodatkowej.

Czy cash flow jest potrzebny

Podmioty czesto postrzegaja obowiazek sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jedynie jako wypetnienie
ustawowego obowigzku. Tymczasem jest on bardzo pozytecznym narzedziem do oceny sytuacji finansowej spoiki.

Bilans i rachunek zyskow i strat nie dostarczaja kompletnych informacji o kondycji finansowe;j. Bilans ujawnia
informacje o samej zmianie §rodkow pienieznych, jednak nie pokazuje, jakie byly zrodta ich pozyskania i na co byly
wydatkowane. Z kolei rachunek zyskow i strat shuzy bardziej analizie zdolnosci oraz mozliwo$ci danego
przedsiebiorstwa do generowania §rodkéw finansowych.

Rachunek przeptywow pienigznych ujawnia natomiast faktyczny przepltyw gotéwki w podziale na trzy podstawowe
kierunki dziatalnosci. Pokazuje wynik na dziatalno$ci podstawowej, wskazuje ile wydatkowano na $rodki trwale, a ile
na ich zakup, w jakiej kwocie zaciggnieto kredyty lub udzielono pozyczek. Sa to istotne informacje z punktu widzenia
zarzadzania dziatalno$cig spoiki.

Ponadto, cash flow jest niezbedny do kontrolowania ptynnos$ci finansowej w spotce, a takze do analizy jej
bezpieczenstwa. Dodatkowo ukazuje on wyptacalnos¢ firmy oraz zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowigzan.
Rachunek przepltywow stanowi wigc wypetnienie luki pomig¢dzy bilansem i rachunkiem wynikow, i umozliwia petne
oddanie sytuacji finansowej danego podmiotu. Nalezy zatem pamig¢tac, ze jest on narzgdziem stuzacym doktadniejszej
ocenie sytuacji finansowej danego przedsigbiorstwa, a w potaczeniu z pozostatymi elementami sprawozdania
finansowego ukazuje jego pelne mozliwosci pod wzgledem operacyjnym, inwestycyjnym oraz takze finansowym.
Przyktad

Spotka XYZ zaksiggowata w roku 201X przychody ze sprzedazy netto w wysokosci 100 mln zi, z tego klienci
zaptacili 90 mln zt (dla uproszczenia pominigto kwestie VAT). W kosztach operacyjnych firma zaksiggowata koszty
zakupu materiatéw w kwocie 50 mln zt, z czego zaptacono 45 min zt, pozostale ustugi 42 min zt (optacone w catosci).
Rachunek zyskow i strat za rok 201X (w tys. z}):

przychody ze sprzedazy 100 000

koszty operacyjne: -92 000

zakup materiatow -50 000

pozostale ustugi -42 000

wynik brutto 8 000

podatek dochodowy (zaptacony) -1 360
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wynik netto 6 640

Ponadto, zmiana stanu aktywow i pasywow (dane z bilansu w tys. zt) wyniosta:
- zmiana stanu naleznosci (nieoptacona cze$¢ sprzedazy): -10 000

- zmiana stanu zobowigzan (nieoplacona cz¢$¢ zakupu materiatow): 5 000

W zwiazku z powyzszym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wedtug metody bezposredniej beda wygladatly
nastepujgco: (patrz tabele w Galerii).

Anna Korpetta, biegly rewident i Senior Associate w warszawskim biurze Rodl & Partner
Adam Frackiewicz, starszy konsultant w warszawskim biurze Rédl & Partner

Zrodlo: https://mww.rp.pl/Rachunkowosc/312059996-Rachunek-przeplywow-pienieznych-jakoelement-
sprawozdania-finansowego.html
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