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Na czym polegajg opcje walutowe

Andrzej Niewiarowski, biegly rewident Warszawa, Rodl & Partner

Cena nabycia opcji jest premia, ktora zaplacil za nia nabywca. Pozostaje ona na koncie krétkoterminowych
aktywow finansowych do czasu rozliczenia transakcji, tj. jej wygasniecia lub zbycia.

Opcja walutowa jest transakcja pochodzaca od transakcji forward. Jest to umowa pomiedzy wystawca i nabywca, ktéra
rozni si¢ od transakcji forward tym, ze wystepuje tu asymetria §wiadczen. Zawierajac forward, strony zobowiazuja sie
bezwarunkowo do zawarcia w przysztosci tran- sakcji po z gory ustalonym kursie, niezaleznie od poziomu kursow
rynkowych. Opcja walutowa daje nabywcy prawo, a nie obowiazek, do zawarcia w przysztosci transakcji kupna-
sprzedazy walut, gdy bedzie ona korzystna. Do realizacji opcji nie dochodzi, gdy kurs realizacji opcji (strike price) jest
niekorzystny dla posiadacza opcji (nabywcy opcji). Ze wzgledu na wspomniang wczesniej asymetri¢ §wiadczen, opcja
posiada ceng — premi¢ (premium), ktorg nabywca ptaci wystawcy z géry. Podobnie jak w przypadku kontraktow
terminowych, zakup opcji call (>patrz rys. 1, pozycja dtuga, long call) zabezpiecza importera przed wzrostem kursu
walutowego — w przypadku spadku kursu importer nie zrealizuje zakupionej opcji, importer kupi walute na rynku po
aktualnym kursie (spot), korzystniejszym od terminowego. Zakup opcji put (>patrz rys. 3, pozycja dtuga, long put)
zabezpiecza eksportera przed spadkiem kursu walutowego —w przypadku wzrostu kursu eksporter nie zrealizuje
zakupionej opcji, eksporter sprzeda walut¢ na rynku po aktualnym kursie (spot), korzystniejszym od terminowego.

Na co liczy importer

Kazda opcja posiada swoja cene — premie. Cena opcji zalezy od wyboru przez kupujacego kursu realizacji opcji. Punktem
odniesienia dla wyznaczonej ceny jest kurs tran- sakcji forward (at the money). Od tej ceny moze juz by¢ tylko lepiej
(czyli taniej) albo gorzej (czyli drozej). Tansze ceny opcji wynikaja z mniejszego prawdopodobienstwa ich realizacji.
Importer, decydujac si¢ na zakup opcji call z matym prawdopodobienstwem realizacji (czyt. taniej lub out of the money),
nastawia si¢ na duze ostabienie zlotego w przysztosci. Tylko w takiej sytuacji jest w stanie zrealizowac opcje. Nie zawsze
importer liczy na realizacj¢ opcji — przede wszystkim potrzebuje on stabilnego kursu wymiany. Importer zabezpiecza sie,
czyli kupuje sobie spokdj. Opcja walutowa jest rodzajem polisy ubezpieczeniowej zabezpieczajacej przed ujemnymi
roznicami kursowymi. Jezeli importer dobrze przewidzi kierunek zmian i ztoty mocno ostabi si¢ wzgledem
zabezpieczanej waluty (np. euro), wowczas zakupiona opcja staje si¢ zyskowna (in the money). Taka opcja posiada
warto$¢ wewnetrzng. Taka opcje cheialby mie¢ kazdy importer, ptacac za nig jak najmniej. Niestety, nie jest tatwo to
przewidzie¢. Importer moze od razu kupi¢ opcje in the money, ale wowczas zaptacitby znacznie wigcej i transakcja ta
mogtaby by¢ nieoptacalna.

Po stronie wystawcy

Jak dotad mowilismy tylko o jednej stronie rynku — kupujacych opcje. Aby jednak importer mogt je kupi¢, muszg istnie¢
wystawcy opcji. W ich przypadku sytuacja jest odwrotna. Wystawca opcji ma obowigzek wymiany waluty na warunkach
ustalonych przy emisji opcji. Za swoj obowigzek otrzymuje zaptate w postaci premii (wynagrodzenia). To on ponosi cale
ryzyko walutowe .W niniejszym artykule zajmujemy si¢ tylko ewidencja zakupionych opcji.

Podobne ksiegowanie

Ujecie opcji walutowej w ksiegach rachunkowych jest podobne do ujecia transakcji forward. Na dzien nabycia opcje
walutowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia. Ceng nabycia dla opcji bedzie warto$¢ zaptaconej
premii. Transakcje ujmuje sie:

Wn , Krétkoterminowe aktywa finansowe - Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu”,

Ma ,,Rachunek biezacy".

Premia, ktorg importer zaptacit za opcje¢, pozostaje na koncie krotkoterminowych aktywow finansowych do czasu
rozliczenia transakcji, tj. jej wygasniecia lub zbycia.
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Na dzien bilansowy opcje, podobnie jak forwardy, nalezy wyceni¢ w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez
pomniejszania jej o koszty tran- sakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca (§ 14 rozporzadzenia ministra
finanséw w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych). Bank wycenia aktualng rynkowa warto$¢ opcji na dzien realizacji. Wycene opcji ksiggowy
ujmuje na kontach w zaleznosci od osiggnigtego wyniku:

Ma ,,Przychody" lub Wn ,,Kosztfinansowe" oraz

Wn/Ma ,,Odpisy aktualizujace

krotkoterminowe aktywa finansowe".

Od naliczonej wyceny bilansowej nalezy policzy¢ podatek odroczony.

Jak przebiega realizacja

Na dzien wygasnigcia opcji, warto$¢ poczatkowa podlega wyksiggowaniu w ci¢zar kosztéw finansowych. Na dzien
realizacji opcji, podobnie jak kazdego kontraktu terminowego, w przypadku zakupu opcji call pod ptatnos¢ za fakture
kontrahenta zagranicznego, nastepuje wymiana ztotych na walute po kursie terminowym i realizacja przelewu
zagranicznego w wysokosci kwoty z faktury. W drugim wariancie moze nastapi¢ wptata waluty na konto, a nastgpnie
jednostka zrealizuje przelew z tytutu splaty zobowigzan wedtug kursu, jaki jednostka przyjeta do wyceny rozchodu
waluty z rachunku walutowego. Po zaksiegowaniu splaty zobowigzan, roznice kursowe zaksigeguja si¢ automatycznie jako
przychody lub koszty finansowe.

W wyniku zawarcia umowy opcji walutowej, wystawiajacy zobowigzuje si¢ za wynagrodzeniem platnym w chwili
zawarcia umowy (premia) sprzedac lub zakupi¢ po okreslonej cenie w okreslonej dacie (opcja europejska) uzgodniona
ilo$¢ okreslonej waluty obcej.

Przychoéd do opodatkowania

Niezaleznie od celu, w jakim zostata zawarta opcja (spekulacja czy zabezpieczenie przed ryzykiem), kwoty otrzymane z
tytulu wystawienia opcji (premia) sa przychodem do opodatkowania w dacie wymagalno$ci (w dacie otrzymania premii,
czyli w dacie wystawienia opcji, art. 12 ust. 1 pkt 1 ustawy o CIT). Jest tu pewna niesymetryczno$¢ w traktowaniu
przychodow i kosztoéw z tytutu opcji dla celéw podatkowych, poniewaz art. 15 ust. 4 ustawy o CIT nakazuje
przyporzadkowanie wszystkich wydatkéw do okresu, w ktérym powstaje przychdd zwigzany z tymi kosztami. Nie ma
natomiast przepisu, ktory pozwolitby op6zni¢ rozpoznanie przychodu, gdy wydatki z nim zwigzane zostang poniesione
dopiero w okresach nastgpnych. Oznacza to, ze przy zakupie opcji call spotka zaptaci premig wystawcy opcji, ktora nie
bedzie stanowita kosztu uzyskania przychodu w momencie poniesienia wydatku, lecz dopiero w momencie sprzedazy
(realizacji) samego instrumentu.

Zrodto: http://www.rp.pl/Rachunkowosc/312149992-Na-czym-polegaja-opcje-walutowe.html#ap-3
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