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Rzeczpospolita z 14.12.2016

Swap zabezpieczy stopy procentowe i kurs

Andrzej Niewiarowski, biegly rewident Warszawa, Rodl & Partner

Odsetki zmienne, ktore spoltka wyplaci bankowi zagranicznemu, sa dla niego przychodem. Nalezy wiec rozwazy¢
pobranie podatku u Zrédla w stawce 20 proc., chyba ze pomi¢dzy krajami obowiazuje umowa o unikaniu
podwaéjnego opodatkowania.

Swap walutowo-procentowy — Currency Interest Rate Swap (CIRS) jest umowa prawng pomigdzy dwiema stronami,
ktore zobowigzuja si¢ do wymiany serii ptatnosci odsetkowych, naliczanych od uzgodnionej kwoty nominalnej w dwoch
roznych walutach i dla ustalonego okresu. CIRS stuzy zapewnieniu korzystniejszego finansowania lub zwrotu z
inwestycji poprzez zabezpieczenie ryzyka stop procentowych i ryzyka walutowego jednoczesnie. W warunkach
zwigkszonej zmiennosci stop procentowych jednej waluty CIRS umozliwia zamiang¢ natury zobowigzania na
korzystniejsza.

Przyktad

Spotka, ktora ma wptywy z przychodow w walucie polskiej, uzyskata pigcioletni kredyt w banku A za granica na kwote
10 mlIn euro. Oprocentowanie kredytu wynosi 1M Libor dla euro plus 1 proc. marzy. W celu wyeliminowania ryzyka
walutowego, spotka zawiera z bankiem B transakcje swap CIRS. Wartos¢ transakceji wynosi 43 mln zt (kurs euro/zt =
4,30). W wyniku transakcji spotka ptaci do banku B odsetki w ztotych wedtug statej stopy procentowej oraz jednoczesnie
otrzymuje z banku B odsetki zmienne w euro, ktére przekazuje do banku A. Na skutek tej operacji spotka ogranicza
ryzyko zmiany stopy procentowej oraz zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane z wptatno$ciami odsetkowymi
denominowanymi w walucie obcej. Strony umowy zobowigzaty si¢ do wzajemnych platnosci odsetkowych od kwoty 43
min zt oraz 10 mln euro. W ostatnim dniu trwania swapa (po pigciu latach) nastepuje zwrotna wymiana kapitatow, spotka
oddaje 43 min zt do banku B i otrzymuje w zamian 10 mln euro, ktére wptaca do banku A.

W dniu zakonczenia transakcji, spotka wymienia kwote kredytu wedtug kursu euro/zt z dnia podpisania umowy,
poniewaz wyroéwnanie roznicy w oprocentowaniu pomigdzy euro i ztotym nastapito przez wzajemng wymiang odsetek z
dwodch walut przez pig¢ lat.

Opodatkowanie kontraktow
Z ekonomicznego punktu widzenia kazda transakcja typu swap moze zosta¢ zastgpiona portfelem odpowiednio
dobranych kontraktow forward. Dlatego konsekwencje podatkowe tego kontraktu sa analogiczne jak w przypadku
kontraktu NDF (rozliczenie nierzeczywiste — tylko odsetkami: spotka otrzymuje odsetki state, w zamian ptaci do banku
odsetki wynikajgce ze zmiennego oprocentowania).
Zgodnie z ustawg o CIT, dla okreslenia przychodéw i kosztow uzyskania przychodéw oraz momentu ich wystapienia,
zastosowanie maja ogblne zasady okreslenia momentu wystapienia przychodow i kosztow uzyskania przychodow.
Przychdd nalezny wystgpi u stron kontraktu w terminach wymagalnosci poszczegolnych platnosci lub wezesniej, jezeli
ptatnos¢ nastapita wczesniej (tj. w dniu otrzymania §wiadczenia, art. 12 ust. 3 ustawy o CIT).
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Uwaga na dodatkowe obowiazki

Datg potragcenia kosztow uzyskania przychodow bedzie data S$wiadczenia podatnika na rzecz banku (krajowego lub
zagranicznego). W przypadku banku zagranicznego, dla ktérego odsetki zmienne stanowig przychod, nalezy jeszcze
rozwazy¢ pobranie podatku u zrodta (withholding tax) w stawce podstawowej 20 proc., chyba ze pomigdzy krajami
obowigzuje umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Wowczas spotka, aby zastosowaé stawke preferencyjna,
zobowigzana jest do uzyskania przed wyptata odsetek certyfikatu rezydencji z kraju banku zagranicznego, a na koniec
roku ztozy¢ w swoim urzedzie skarbowym CIT-10Z oraz IFT-2R. IFT-2R wystawia si¢ na wniosek podatnika,
kontrahenta zagranicznego.

Zrodto: http://www.rp.pl/Podatek-dochodowy/312149993-Swap-zabezpieczy-stopy-procentowe-i-kurs.html#ap-1
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