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Ksiegowosé: forward i ustalenie ceny waluty

Andrzej Niewiarowski, biegly rewident Warszawa, Rodl & Partner

Nabyte aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien ich nabycia wedlug ceny nabycia, jako
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Drugostronnie zapisuje si¢ te operacje jako pozostale rozrachunki.

Forward jest terminowa operacja walutowa polegajaca na kupnie/sprzedazy waluty po ustalonym z gory kursie, na
okreslony dzien w przysztosci, pézniejszy niz dwa dni robocze (kurs spot). Transakcja stuzy zabezpieczeniu si¢ przed
ryzykiem walutowym. Importer, kupujac walute w transakcji terminowe;j, zabezpiecza si¢ przed wzrostem kursu.
Eksporter, sprzedajgc walutg w transakcji terminowej, zabezpiecza si¢ przed spadkiem kursu. Bez wzgledu na
niekorzystne wahania kursow walut, instrument ten pozwala na ustalenie z gory ceny waluty w przysztosci. Kontrakt
forward naktada na jedna strong obowiazek dostarczenia, a na druga obowiagzek odbioru aktywow w §cisle okreslonej
ilosci, w okre§lonym terminie w przyszto$ci i po okre$lonej cenie, ustalonej w momencie zawierania kontraktu (dostawa
rzeczywista). Istota kontraktu forward jest to, Ze nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkow poczatkowych.
Nie ma tu placonej premii jak w przypadku opcji, ale w konsekwencji zobowigzanie jednostki jest bezwzgledne.
Niezaleznie od tego, czy jednostka zyska, czy straci na tym kontrakcie, musi go zrealizowac, tzn. musi nastapi¢
rzeczywista dostawa waluty lub rozliczenie odsetkami. Jednostka nie moze zrezygnowacé z kontraktu jak w przypadku
opcji. Zakup forwardow (pozycja dluga) zabezpiecza importera przed wzrostem kursu walutowego, w przypadku spadku
kursu importer poniesie strate >patrz rys. 1. Sprzedaz forwardow (pozycja krotka) zabezpiecza eksportera przed spadkiem
kursu walutowego, w przypadku wzrostu kursu eksporter poniesie stratg.

Ustawa o rachunkowosci naktada obowigzek wprowadzenia instrumentéw do ksigg rachunkowych na dzien ich zakupu
wedlug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne. Podobne
ujecie prezentuje rozporzadzenie . Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez zawarte transakcje
terminowe, z ktorych wynika zobowigzanie Iub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci
okreslonych instrumentdéw finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dacie zawarcia
kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji. Paragraf 5 rozporzadzenia w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(dalej: rozporzadzenie) precyzuje takze, do ktorej kategorii instrument nalezy zaliczy¢.

Kategorie

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastgpujacych kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kontrakt forward jest zaliczany do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, z
wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Na dzien zawarcia
kontraktu, wartos¢ poczatkowa kontraktu czyli warto$¢ godziwa poniesionych wydatkéw z tytutu zawarcia kontraktu,
wynosi zero (brak wydatkoéw poczatkowych, np. premii). Jak wcze$niej wspomniano, nalezy jednak ujac¢ kontrakt w
ewidencji ksiegowej. Zgodnie z art. 35 uor oraz § 13 rozporzadzenia, nabyte aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych na dzien ich nabycia wedtug ceny nabycia w pozycji:

Wn , Krétkoterminowe aktywa finansowe — Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu”,

Ma ,,Pozostate rozrachunki — Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu".
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Wartos¢ kontraktu stanowi iloczyn wielko$ci kontraktu (ilosci instrumentu podstawowego w walucie obcej, na ktorg
zostal wystawiony) oraz ceny wykonania. Artykul 46 ust. 2a uor precyzuje, ze aktywa finansowe 1 zobowigzania
finansowe wykazuje si¢ w bilansie w kwocie netto po kompensacie. Dlatego bilansowa warto$¢ kontraktu wynosi zero.

Woycena bilansowa

Na dzien bilansowy derywaty nalezy wyceni¢ w wiarygodnie ustalonej wartos$ci godziwej, bez pomniejszania jej o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn,
chyba ze wysoko$¢ tych kosztow bytaby znaczaca. Rozporzadzenie w § 15 precyzuje, jaka wyceng w warto$ci godziwej
uznaje si¢ za wiarygodng. W praktyce na dzien bilansowy jednostka przyjmuje wycene otrzymang z banku, w ktéorym
transakcja zostata wykonana, przygotowang na podstawie aktualnej ceny rynkowej (spot) oraz doliczonych punktéw
swapowych.

Ksiegowy w zasadzie nie musi znac si¢ na tych szczegdtach matematyki finansowej. Ksiggowy ujmuje wycene
instrumentow pochodnych na dzien bilansowy w ksiggach rachunkowy jako:

Ma ,,Przychody finansowe lub Wn ,,Koszty finansowe" oraz

Wn/Ma ,,0dpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe".
Od naliczonej wyceny bilansowej nalezy policzy¢ podatek odroczony.
Jak to dziala

Na dzien realizacji kontraktu, w przypadku zakupu forwardu (call forward) pod ptatno$¢ za fakturg kontrahenta
zagranicznego, nastgpuje wymiana ztotych na walutg po kursie terminowym i realizacja przelewu zagranicznego na
kwote z faktury. W drugim wariancie moze nastgpi¢ wplata waluty na konto, a nast¢pnie jednostka realizuje przelew z
tytulu splaty zobowigzan wedhug kursu, jaki przyjeta do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego. Po
zaksiggowaniu sptaty zobowigzan, roznice kursowe zaksieguja si¢ automatycznie jako przychody lub koszty finansowe.

Tylko roznica

Drugim rodzajem forwardéw jest NDF (Non Deliverable Forward). NDF to transakcja terminowa bez dostawy
(nierzeczywista). Przeprowadza si¢ ja na tych samych zasadach jak klasyczny forward, jednak w dniu realizacji nie
nastepuje efektywna dostawa walut, lecz rozlicza si¢ jedynie réznice pomigdzy otrzymanym w dniu zawarcia transakcji
kursem terminowym a biezacym kursem spot z dnia realizacji kontraktu.

W rachunku podatkowym

A jakie jest ujecie podatkowe instrumentdéw finansowych? Generalna zasada wynikajaca z ustawy o CIT méwi, ze
podatnicy sa obowigzani do prowadzenia ewidencji rachunkowej, zgodnie z odrebnymi przepisami, w sposob
zapewniajacy okreslenie wysokosci dochodu (straty), podstawy opodatkowania i wysokosci naleznego podatku za rok
podatkowy. Ustawa o CIT bazuje na definicji pochodnych instrumentow finansowych przepisanej wprost z ustawy z 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. DzU z 2016 r. poz. 1636, dalej: ustawa o obrocie). Ustawa
o obrocie dos¢ szeroko definiuje instrumenty finansowe. Na potrzeby niniejszego artykulu mozemy przyjac, ze
instrumentami finansowymi sg niebedace papierami wartosciowymi (...) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny towarow, walut obcych albo od wysokosci stop procentowych. W szczegdlnosci sa
nimi finansowe kontrakty terminowe, opcje oraz swapy walutowe.

Ustawa o CIT okresla, ze przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzglgdu na rodzaj
zrodet przychodow, z jakich dochod ten zostat osiggnigty. Dochodem za$ jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami
ich uzyskania, osiggni¢ta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodow przekraczaja sume przychodéw, to
roznica jest stratg. Za przychody zwigzane z dziatalno$cia gospodarcza osiagniete w roku podatkowym uwaza sig
otrzymane pienigdze, roznice kursowe, a takze nalezne przychody, choéby nie zostaty jeszcze faktycznie otrzymane. Za
date powstania przychodu z tytutu realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentéw finansowych uwaza sig
moment realizacji tych praw.

Wydatki zwigzane z nabyciem pochodnych instrumentow finansowych nie sg kosztem uzyskania przychodéw do czasu
realizacji praw, rezygnacji z realizacji praw albo odptatnego zbycia, chyba Ze instrumenty te zwigzane sg z nabyciem
srodka trwatego lub warto$ci niematerialnej i prawnej. Wtedy moga powigksza¢ wartos¢ poczatkowsa dla potrzeb
amortyzacji podatkowej. Przychod rozpoznawalny jest w chwili, gdy staje si¢ nalezny. Rownoczesnie rozpoznawalny jest
koszt uzyskania przychodow. Koszty uzyskania przychodow bezposrednio zwigzane z przychodami, poniesione w latach
poprzedzajacych rok podatkowy oraz w roku podatkowym, sg potragcalne w tym roku podatkowym, w ktorym osiggnigte
zostaly odpowiadajace im przychody.
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Zakup i wycena — obojetne

Sam zakup kontraktu terminowego oraz jego poczatkowe ujgcie w ksiggach rachunkowych nie powoduje po stronie
spotki obowigzku podatkowego — opodatkowany jest przychod, ktorego w tym momencie jeszcze nie ma.

Na dzien bilansowy jednostka wycenia swoje kontrakty. Wycene sporzadza bank, w ktérym jednostka przeprowadzita te
transakcje. Jak juz pisatem, kontrakt to zaktad pomigdzy stronami — wycena ujawni, jaka pozycje zaje¢ta spotka. Oznacza
to, ze gdyby spdika postanowita zamkna¢ kontrakt w dniu bilansowym, poprzez zakup kontraktu przeciwnego na te sama
dat¢ zamkniecia (strike date) — poniostaby strat¢ lub odnotowataby zysk. Skutki wyceny kontraktu na dzien bilansowy nie
powoduja zadnych skutkéw w podatku dochodowym. Zysk lub strata wynikajaca z wyceny nie jest przychodem ani
kosztem uzyskania przychodu.

Uwaga! Jezeli jednostka rozlicza réznice kursowe metoda rachunkowa na podstawie art. 9b ust. 1 pkt 2 ustawy o CIT, to
wowczas roznice z wyceny kontraktu powinna uwzglednia¢ w rachunku podatkowym jako réznice kursowe.

Jaki kurs jest whasciwy

Na dzien realizacji kontraktu spotka otrzymuje na konto kwote w walucie w wysokos$ci wynikajacej z kontraktu oraz
wedtug kursu terminowego. Pojawia si¢ kolejne pytanie — po jakim kursie wplyw powinien zostac¢ zaksiggowany?
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi, wptyw §rodkdéw pienigznych na rachunek bankowy powinien by¢
wyceniony wedtug kursu faktycznie zastosowanego, a takim kursem jest ustalony w kontrakcie kurs terminowy (art. 15a
ust. 2 1 3 ustawy o CIT). W opisanym przypadku dochodzi jedynie do nabycia waluty po z gory okre§lonym kursie (kursie
terminowym) i jej wptywu na rachunek jednostki. W dniu realizacji kontraktu, po stronie nabywcy kontraktu nie
powstanie ani przychod, ani koszt podatkowy. W wyniku realizacji kontraktu spotka nabyta lub sprzedata walute obca.
Kosztem lub przychodem podatkowym bedg réznice kursowe w momencie zaptaty za zobowigzania spotki w tej walucie.

Tu dochodzi do zaptaty

W przypadku kontraktu NDF realizacja kontraktu odbywa si¢ poprzez zaptate lub otrzymanie zaptaty bez dostawy
instrumentu bazowego (np. waluty uero), a wigc bez mozliwosci zbycia euro w przysztosci. Przychdod rozpoznawany jest
wowczas, gdy staje si¢ nalezny (w dniu otrzymania $§rodkéw pienigznych), a nie w dacie waluty.

Dochod osiagniety z tytulu obrotu powyzszymi prawami majatkowymi taczy si¢ z dochodem z innych Zrédet, natomiast
strata pomniejsza dochod z innych zrodet lub powigksza strate. Dochod opodatkowany jest stawka okreslonag w art. 19
ustawy o CIT czyli 19 proc. Podmioty osiagajace dochody z tego tytutu rozliczaja si¢ z podatku samodzielnie — zgodnie z
art. 25 ustawy o CIT, tj. sktadajg deklaracje o wysokosci dochodu (straty) i wptacaja zaliczki na podatek dochodowy.

Przyktad

Podmiot chce zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem zmiany kursu waluty. Umowa, ktora zabezpiecza NDF, jest
denominowana w walucie polskiej, a jedynie cena okreslona w umowie podlega indeksacji do waluty. Rozliczenie
nastepuje tylko poprzez odsetki. Kwota nalezna spotce w dniu realizacji kontraktu bedzie przychodem dla celow
podatkowych. W drugim przypadku, ewentualna strata z kontraktu, czyli kwota, ktora spotka bedzie zobowiazana
zaptaci¢ w wyniku realizacji kontraktu, w dacie wykonania umowy bedzie kosztem uzyskania przychodow dla celow

podatkowych.

Transakcje forward sa najpopularniejszym narzgdziem stosowanym w polskich przedsiebiorstwach w procesie
zarzadzania ryzykiem finansowym. Sg wygodnym narz¢dziem przy planowaniu budzetow w przedsigbiorstwie, na
przyktad wydatkow zwiazanych z zaptatg za towar. Transakcje te sa sposobem na eliminowanie ryzyka poniesienia straty.
Dlatego umozliwiajg bardziej precyzyjne prognozowanie wyniku finansowego.

Przyktad

Ciuchland Sp. z 0.0. jest spotka corka firmy niemieckiej Kleidung GmbH. Zgodnie z polityka grupy, spotka Ciuchland
Sp. z 0.0. moze kupowac towary tylko z fabryki od spotki matki. Fabryka znajduje si¢ na terenie Niemiec. Walutg
rozliczeniowg jest euro. Z uwagi na fakt, ze walutg lokalng jest ztoty polski oraz w celu minimalizowania ryzyka
kursowego zwigzanego z zakupem towarow ze strefy euro, spotka polska postanowita zabezpieczy¢ 80 proc. swojego
budzetu w walucie obcej poprzez zastosowanie hedgingu walutowego. Spotka zakupita forward rzeczywisty, ktdry na
koniec trwania kontraktu zamkneta jako NDF (non-delivery forward). Wartos¢ catego budzetu firmy wynosi 1 mln euro.

1 grudnia 20X5 r. spotka kupita instrument finansowy z terminem realizacji za dwa miesiace, tj. na dzien 31 stycznia
20X6 r. po ustalonym kursie terminowym 4,18 zt/euro. Na dzien bilansowy 31 grudnia 20X5 r. ztoty polski umocnit sie.
Nowy kurs terminowy wyniost 4,10 zt/euro, kurs $redni NBP na dzien 31 stycznia 20X6 r. wyniost 4,20 z¥euro.

Zrodio: http://www.rp.pl/Rachunkowosc/312149994-K siegowosc-forward-i-ustalenie-ceny-waluty.html#ap-6
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