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Rzeczpospolita z 8.07.2016

Kto obejmie udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym

Podwyzszenie kapitalu zakladowego na podstawie dotychczasowych postanowien umowy spolki z o.0.
moze nastapic¢ przez podwyzszenie wartosci nominalnej udzialow istniejacych lub ustanowienie nowych,
z tym ze nowe udzialy w podwyzszonym kapitale mogg by¢ objete jedynie przez wspolnikow w stosunku
do ich dotychczasowych udzialow. Objecie udzialow przez osoby trzecie mogloby by¢ dokonane jedynie
po uprzednim podwyzszeniu kapitalu zakladowego dokonanym poprzez zmian¢ umowy spolki.

Tak uznat Sad Apelacyjny w Katowicach w wyroku z 26 listopada 2015 r., V ACa 332/15.

Powddka — wspolnik i cztonek rady nadzorczej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia — wniosta przeciwko tej spolce
powaddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty spotki w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do
wysokosci 360.500 zt poprzez utworzenie 610 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 175 zt kazdy i przyznanie prawa
do objecia tych udziatow wylacznie pracownikom spotek okreslonych w tej uchwale.

Umowa pozwanej spotki wskazywata jednoznacznie, ze zwigkszenie kapitatu do wysokosci stanowigcej rownowartos¢ 1
mln euro nie stanowi zmiany umowy spotki (§9 ust. 1-3 umowy spotki), a nadto, ze prawo pierwszenstwa objecia
udzialow przyshuguje dotychczasowym wspolnikom oraz pracownikom spotki (§ 10 umowy). Zgodnie jednak z uchwata
zwyczajnego zgromadzenia wspolnikow z 14 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do 360 500 zt, a
prawo obj¢cia udziatow zostato przyznane osobom zatrudnionym na podstawie umowy o pracg we wskazanych w tej
uchwale spotkach, tj. spotkach nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej co pozwana. Tym samym, jak wskazata
powodka, wspolnicy posiadajacy dotychczas udzialy w pozwanej spolce, a niezatrudnieni na umowie o prace, zostali
pokrzywdzeni, poniewaz nie zostato im przyznane prawo pierwszenstwa do objecia udzialdéw utworzonych na podstawie
tej uchwaty. Powodka zglosita sprzeciw do przedmiotowej uchwaty, a ponadto ztozyta do protokotu zatacznik, w ktorym
zarzuca tej uchwale naruszenie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz wyraza zainteresowanie objeciem nowych
udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

W powddztwie o stwierdzenie niewaznosci uchwaly powddka zarzucita zaskarzonej uchwale sprzecznos¢ z przepisami
art. 257 § 11§ 3 w zw. z art. 260 § 2 k.s.h. Zdaniem powddki, z powotanych wyzej przepisow wynika, ze w tak zwanym
trybie uproszczonym (bez zmiany umowy spéiki) nowe udziaty moga zosta¢ utworzone tylko, jezeli umowa spotki w
chwili podejmowania uchwaly dopuszczata taka mozliwos¢, a ponadto tak utworzone udzialy moga by¢ obejmowane
wylacznie przez dotychczasowych wspolnikoéw 1 w stosunku do ich dotychczasowych udziatow. Zdaniem powodki,
poprzez przyznanie prawa do objecia udziatdéw pracownikom wskazanych w uchwale spotek naruszone zostato prawo
pierwszenstwa przystugujace wszystkim dotychczasowym wspolnikom pozwanej spotki.

Z kolei pozwana argumentowatla, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego uchwata zgromadzenia wspolnikow jest zawsze
mozliwe i stanowi zmiang umowy spoiki, a ponadto moze nastapi¢ uchwala niestanowiaca zmiany umowy spoéiki, o ile
okresla maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia oraz termin, do ktérego ma ono nastgpi¢. Zdaniem pozwanej brak jest w
k.s.h. przepisu, ktory zabraniatby wylaczenia prawa pierwszenstwa wspolnikow do objecia nowoutworzonych udziatow.

Sad okregowy uwzglednil powddztwo, a od jego wyroku pozwana spotka ztozyla apelacj¢. Sad apelacyjny oddalit
apelacj¢ pozwane;.

Hanna Czapla, prawnik Krakéw, Rodl & Partner

Sad apelacyjny podzielit poglad sadu I instancji, zgodnie z ktérym objecie przez osoby trzecie udziatow
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig moze
nastapi¢ wylacznie wowczas, kiedy podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w tak zwanym trybie
zwyktym, to jest poprzez zmian¢ umowy spotki w odpowiedniej formie (przed notariuszem). A contrario, jezeli
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje na mocy uchwaty zgromadzenia wsp6lnikow 1 na podstawie
istniejacych zapisow umowy spotki, prawo do objecia tak utworzonych udziatow przystuguje dotychczasowym
wspoélnikom 1 proporcjonalnie do udziatléw dotychczas posiadanych.
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Trudno nie zgodzi¢ si¢ ze stanowiskiem sgdow obu instancji. Jezeli wspolnicy w umowie spotki przewiduja
mozliwos¢ podwyzszenia kapitalu zaktadowego na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow do danej
wysokosci i w danym okresie czasu, czynig to co do zasady w celu zapewnienia pokrycia zapotrzebowania
spotki na kapital obrotowy w miare jej rozwoju w poczatkowym okresie jej dziatania przy uniknigciu
dodatkowych kosztow i formalno$ci zwigzanych ze zmiang umowy spotki. Ponadto nie jest kwestig budzaca
kontrowersje fakt, ze mozliwos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w opisanym wyzej, uproszczonym trybie,
ustalonym migdzy wspdlnikami w umowie spotki, rodzi po stronie wspdlnikow uprawnienie do skorzystania z
pierwszenstwa objecia tak utworzonych udziatow.

Przyznawanie utworzonych poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego udziatdéw podmiotom trzecim,
niebedacym dotychczas wspolnikami spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cia, w sytuacji kiedy
dotychczasowi wspdlnicy wyrazaja chec¢ objecia tych udziatow, jest dziataniem zmierzajagcym do zachwiania
struktury wlascicielskiej w spotce 1 w konsekwencji moze zmierza¢ do marginalizowania roli wspolnika
poprzez tworzenie nowych udziatéw dopoty, dopdki nie stanie si¢ on wspolnikiem mniejszosciowym bez
realnego wptywu na decyzje podejmowane w spodice. Prawo pierwszenstwa w objeciu udzialow stanowi zatem
rodzaj instrumentu chronigcego dotychczasowych wspolnikow przed marginalizacja i utratg realnego wplywu
na dziatania podejmowane przez te spotke. Stad podwyzszenie kapitatu zakladowego w trybie zwyktym
podlega bardziej restrykcyjnym zasadom, niz jego podwyzszenie w trybie uproszczonym (na mocy istniejagcych
postanowien umowy spotki).

Zrodto: http://www.rp.pl/Firma/307089977-Kto-obejmie-udzialy-w-podwyzszonym-kapitale-zakladowym.html#ap-2
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