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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZRODLEM INFORMACJI O JEDNOSTCE

Bilans i inne elementy sprawozdania zawierajg ogromna liczbe danych, ktére odzwierciedlajg
sytuacji ekonomicznej firmy. Jednak by skorzystac z tych danych trzeba umie¢ je
zanalizowad i zinterpretowad.

Analize danych warto rozpocza¢ od zapoznania sie z tresciami zawartymi we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego, w ktérym znajdziemy podstawowe dane o jednostce oraz
sprawozdaniu finansowym. Nalezg do nich informacje takie jak: przedmiot i czas trwania
dziatalnosci jednostki (o ile ten jest ograniczony), okres objety sprawozdaniem oraz
wskazanie czy przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej lub czy istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie w tym obszarze. Istotny jest réwniez opis przyjetych przez jednostke zasad
rachunkowosci, gdyz przepisy pozostawiajg w wielu kwestiach prawo wyboru, a
konsekwencja tych decyzji jest prezentacja danych finansowych .

ELEMENTY SPRAWOZDANIA

Sprawozdanie finansowe sktada sie z zasady z trzech gtéwnych czesci: bilansu; rachunku
zyskoéw i strat; informacji dodatkowej zawierajgcej wstep do sprawozdania oraz objasnienia
do poszczegdlnych pozycji kwotowych wykazanych w sprawozdaniu. Jednostki podlegajace
obowigzkowi badania sprawozdan przez biegtych rewidentédw sporzadzajg dodatkowo
rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym. Przy analizie
pozycji wynikajgcych z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat warto poddaé analizie catosé
dostepnej dokumentacji oraz skorzysta¢ z informacji zawartych w sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnosci jednostki, tak aby wiedza z nich ptyngca byta kompletna i przekrojowa.

ANALIZA BILANSU

Bilans prezentuje warto$¢ posiadanego przez podmiot majatku oraz Zrddta, z ktédrych majatek
ten jest finansowany. Analizujac sktadniki majatku trwatego warto zwrécié uwage nie tylko
na wartos$é i strukture poszczegdlnych pozycji w bilansie, lecz takze na przyczyny zmian w tej
strukturze, opisane szerzej w informacji dodatkowej i zapoznac¢ sie z informacjg o ich
finansowaniu zawartg w rachunku przeptywdéw pienieznych. Otrzymamy wéwczas odpowiedz
na pytanie, czy jednostka inwestuje w majatek trwaty i czy robi to przy uzyciu wtasnych badz
obcych zrédet finansowania.

Poziom aktywdw obrotowych (m.in. zapaséw, srodkdw pienigeznych, naleznosci handlowych)
wskazuje na elastycznos$é spotki poprzez mozliwos$é spieniezenia jej majatku.

Pasywa przedstawiajg zrédta finansowania posiadanego przez podmiot majatku, ktéry moze
by¢ finansowany przez kapitat wtasny lub/i kapitat zewnetrzny (obcy). Im wyzszy jest kapitat
wtasny, tym jednostka jest bardziej zabezpieczona i niezalezna od czynnikdéw zewnetrznych.
Jego wartos¢ powinna by¢ dodatnia, gdyz swiadczy o dodatnich wynikach finansowych
jednostki albo o jej odpowiednim dofinansowaniu przez udziatowcdéw. Wartosé ujemna
kapitatu wlasnego powinna by¢ sygnatem do dokapitalizowania spétki lub tez zgtoszenia do
procedur zwigzanych z postepowaniem restrukturyzacyjnym lub upadtosciowym.
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Wartos$é zobowigzan dtugoterminowych nie powinna przekraczaé wartosci kapitatu
wtasnego, gdyz w razie sytuacji krytycznej stan posiadanego kapitatu wtasnego nie jest
wystarczajgcy do sptaty zadluzenia. Jezeli jednak cze$é tych zobowigzan jest w stosunku do
jej udziatowca, sytuacja moze nie by¢ az tak trudna, gdyz udziatowiec moze
przekonwertowacé te zobowigzania na kapitat, ktéry posiada w jednostce. Zobowigzania
zawsze warto analizowaé pod katem poszczegdlnych tytutéw oraz w odniesieniu do
przeptywdw pienieznych tak, aby uzyskaé informacje o Zrédle ich pochodzenia oraz
sposobach ich regulowania przez jednostke.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat (dalej: RZiS) to zestawienie przychoddw i kosztéw poniesionych w
danym okresie sprawozdawczym. Prezentacja danych obejmuje obecny i poprzedni
(analogiczny) okres sprawozdawczy. Najwazniejszym celem jest prezentacja koricowego
wyniku finansowego uzyskanego przez jednostke za dany okres, tzw. wyniku brutto oraz
netto, czyli po obcigzeniu wyniku finansowego podatkiem dochodowym. Jednostki moga
sporzadzaé RziS w dwdéch wariantach, tj. prezentujac rodzajowy badz funkcjonalny podziat
kosztow dziatalnosci operacyjne;.

Analizujgc przychody i koszty operacyjne warto przeanalizowa¢ ich strukture oraz poréwnaé
do ich poziomu w okresie pordwnywanym. Struktura przychoddéw wskazuje, jaki rodzaj
dziatalnosci jest gtéwnym zZrédtem przychododw jednostki. Natomiast struktura kosztéw
pokazuje kategorie koszdw, ktdre ponosita jednostka wypracowujac osiggniete przychody.

Osiaggniety wynik na poziomie operacyjnym ukazuje marze, jakg osiggneta jednostka ze swej
podstawowej dziatalnosci.

Kolejna grupa przychoddéw i kosztédw okresla wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
gtédwnie sg to przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg i likwidacja srodkéw trwatych,
otrzymane dotacje badz subwencje oraz innymi pozycje, ktére w sposdb bezposredni nie
dotyczg dziatalnosci operacyjnej.

Ostatnia grupa przychodoéw i kosztéw sktada sie na wynik spétki z dziatalnosci finansowej, tj.
z operacji zwigzanych z udzielaniem pozyczek, zacigganiem zobowigzan finansowych czy
zwigzanych z rozliczaniem transakcji w walucie obcej.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk w rachunku zyskéw i strat ma charakter memoriatowy, odzwierciedla tym samym
zaréwno transakcje zwigzane jak i niezwigzane z faktycznym przeptywem gotéwki w
jednostce. Dlatego dodatkowych informacji o rzeczywistych przeptywach pienieznych nalezy
szukac¢ w rachunku przeptywéw pienieznych (dalej: RPP). W tym zestawieniu warto poddacé
analizie strumienie gotowki i salda przeptywow (zaréwno dodatnich, jak i ujemnych)
pochodzacych z poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej oraz ogdélnego salda zmiany srodkdéw pienieznych netto. Uwaza sig, ze jednostka,
ktdéra generuje dodatnie przeptywy pieniezne przynajmniej z dziatalnosci operacyjnej jest w
dobrej kondycji pod wzgledem ptynnosci. Ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej moze $wiadczy¢ albo o stracie na sprzedazy albo o trudnosciami z
terminowoscia ptatnosci przez kontrahentéw. By wnikliwie zbadaé co wptyneto na taka
sytuacje warto te informacje poréwnac z wynikiem finansowym prezentowanym w rachunku
zyskow i strat na poziomie dziatalnosci operacyjnej. Jesli jednostka generuje zyski
memoriatowo, a mimo to wydatki w ramach dziatalno$ci operacyjnej przewyzszajg wptywy z
dziatalnos$ci, moze to oznaczac¢ problemy ze $cigganiem naleznosci. W obydwu przypadkach
zagrozona moze by¢ ptynnosé finansowa.

Ujemne przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej wskazujg na dziatania inwestycyjne w
jednostce (zakup srodkéw trwatych, inwestowanie wolnych srodkdw itp.). Natomiast
dodatnie mogg sugerowaé wyprzedaz aktywéw trwatych np. w celu pozyskania srodkéw na
regulowanie zaciggnietych zobowigzan finansowych. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
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finansowej oznaczajg zazwyczaj, ze jednostka korzysta z finansowania zewnetrznego, w
przeciwnym wypadku saldo ujemne strumienia oznacza, m.in. sptate kredytéw, odsetek badz
wyptate dywidend.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym to kolejne zestawienie, szczegdlnie wazne dla
udziatowcéw jednostki, gdyz przedstawia szczegétowe informacje o zachodzacych w nim
zmianach , ksztattujgcych wysokosé ich udziatéw w majgtku przedsiebiorstwa.

Uszczegoétowieniem zawartosci gtdwnych zestawien liczbowych sprawozdania finansowego
jest informacja dodatkowa. Mozna w niej znalez¢ szczegétowe objasnienia do pozycji
liczbowych sprawozdania finansowego oraz dodatkowe adnotacje o posiadanych
zabezpieczeniach majatkowych, podpisanych umowach oraz innych waznych kwestiach,
ktére nie majg swojego odniesienia w danych liczbowych prezentowanych w samym
pozycjach bilansowych.

ANALIZA WSKAZNIKOWA DANYCH FINANSOWYCH

Szukajac informacji o rentownosci jednostki, warto przyjrze¢ sie wskaznikom rentownosci,
m.in. sprzedazy, i pordwna¢ zysk netto do przychoddw ze sprzedazy. Im wyzszy wskaznik,
tym jednostka uzyskuje lepszy wynik na sprzedazy. Kolejne dwa wskazniki rentownosci
dotyczag aktywow, ktdére poréownujg zysk netto do wartosci aktywoéw. Jezeli wskaznik jest
wyzszy to rentownosé aktywow jest lepsza. Wskazniki rentownosci aktywéw mozemy badac¢
na poziomie aktywdw trwatych badz obrotowych - niemniej jednak zawsze wyzszy wskaznik
wskazuje na lepszg kondycje danej jednostki. Ostatnim wskaznikiem rentownosci, ktéry w
szczegoblnosci interesuje udziatowcdw i akcjonariuszy jest wskaznik rentownosci kapitatu,
przy ktérym ustalajac jego wysokosé kolejny raz odnosimy zysk netto, ale tym razem do
wartosci kapitatu netto. Im wyzsza warto$é tego wskaznika, tym korzystniejsza jest sytuacja
przedsiebiorstwa.

PLYNNOSC FINANSOWA

Analizujgc dane w zakresie wskaznikéw rentownosci nie mozemy zapominaé o wskaznikach
ptynnosci, ktére opisujg zdolno$é przedsiebiorstwa do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ptynnosci mozemy badaé dwojako-statycznie, na podstawie danych
ujetych w bilansie albo dynamicznie na podstawie danych wynikajacych z rachunku
przeptywdw pienieznych.

Ptynnos$¢ finansowg mozna mierzyé na trzech poziomach:
1) biezgcej - opartej na kapitale obrotowym,
2) szybkiej - bierzemy pod uwage kapitat obrotowy pomniejszony o zapasy,

3) natychmiastowej ptynnosci finansowej - poréwnujemy posiadane przez jednostke srodki
pieniezne i ustalajgc wysokosé tego wskaznika, zawsze odnosimy kazda z tych wielkosci do
wysokosci zobowigzan biezgcych.

Kazdy z tych wskaznikéw pokazuje jak szybko jednostka jest w stanie regulowaé swoje
zobowigzania aktywami o wyzszym stopniu ptynnosci. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza
zdolnosé jednostki do regulowania swoich zobowigzan. Przyjmuje sie, ze optymalna wartosé
wskaznika ptynnosci powinna znajdowac sie w przedziale 1,5-2,0. Warto dodatkowo
uzyskane wyniki poréwnaé z danymi firmy osiggnietymi w poprzednich okresach oraz $rednig
wartoscia tego wskaznika w danej branzy.

Nalezy pamietac o jeszcze jednej waznej kwestii dotyczacej sprawozdan finansowych, jaka
jest dodatkowe potwierdzenie czy prezentowane w nich dane sg wiarygodne. Pomocna
okaza¢ sie moze opinia bieglego rewidenta, w ktérej zawarta jest niezalezna informacja o
tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa jednostki we wszystkich istotnych aspektach.

Echo informuje Paristwa o wizerunku R6d| & Partner w mediach. W Polsce osobg odpowiedzialng za Echo
jest Justyna tukasiewicz, Rodl & Partner, ul. Sienna 73, 00-833 Warszawa, e-mail
justyna.lukasiewicz@roedl.com



ZDANIEM AUTORA

Aneta Bolka, manager, Associate Partner w gliwickim oddziale R6dl & Partner

Sprawozdanie finansowe jest z pewnoscig cennym zrédtem danych dla zainteresowanych
nimi odbiorcéw. Niemniej wazna jest umiejetno$é swiadomego czytania informacji w nim
zawartych oraz prawidtowego wyciggania wnioskéw. Nalezy analizowaé przekrojowo dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym, aby méc pozna¢ kondycje finansowa jednostki, zrédta
jej finansowania, ewentualnie wystepujace zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz ksztattujgcych
sie danych na tle jednostek funkcjonujacych w tej samej branzy.
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