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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW W DOBIE COVID-19

Dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja ekonomiczna w Polsce zwigzana z ogélnoswiatowg
pandemig Covid-19 bedzie miata szczegdlne znaczenie dla oséb odpowiedzialnych za
sporzadzenie sprawozdan finansowych, m.in. w kontekscie wartosci prezentowanych w
bilansie aktywow.

Zgodnie z definicjg zawartg w ustawie o rachunkowosci (dalej: uor) aktywa to kontrolowane
przez jednostke zasoby majgtkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku
przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

O ile przed pandemia, kalkulacja odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywoéw na dzien
bilansowy stanowita utarty, powtarzalny zabieg rachunkowy, czesto w oparciu o dobrze juz
znane praktyki, takie jak scisle okreslone procentowe odpisy ryczattowe na naleznosci,
tworzenie odpisdw na naleznosci sgdowe czy tez na trudno zbywalne zapasy, o tyle w dobie
Covid-19 stosowana zwyczajowo analiza bedzie musiata byé pogtebiona, a dotychczasowe
podejscie zmodyfikowane, dostosowane do nowych realiéw. Z pewnoscig cze$¢ jednostek
zmierzy sie z koniecznos$cig opracowania bardziej skomplikowanej metodologii aktualizacji
wartosci tych aktywdw, dla ktérych po raz pierwszy zajdag przestanki utraty wartosci.

Definicja

Jak podkresla ustawa o rachunkowosci, wykazywane w bilansie aktywa powinny sprawié, ze
jednostka ktdéra je kontroluje, otrzyma w przysztosci z tego tytutu wptywy korzysci
ekonomicznych czyli najczesciej przeptywy pieniezne netto. To zaburzenie tego czynnika
determinuje czy posiadane przez jednostke zasoby majgtkowe, przyktadowo wartosc¢ firmy,
inwestycje w nieruchomosci, srodki trwate, zapasy, udziaty albo naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, moga byé wykazywane w bilansie na dzier sprawozdawczy w takich wartosciach, w
jakich zostaly ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z wyceng okreslong przez ustawe o
rachunkowosci, pomijajgc oczywiscie utrate wartosci.

Jesli jednostka oceni, a jest do tego zobowigzana przynajmniej na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, ze z duzym prawdopodobieristwem wartosé¢ wykazywanych w
bilansie na dzienl bilansowy aktywdw jest nizsza od korzysci ekonomicznych, jakie moze
dzieki nim uzyskaé, ma ona do czynienia z utratg wartosci aktywdw.

PRZYKtAD 1.

Spoétka zajmuje sie wynajmem powierzchni biurowej na rzecz kilku najemcéw. Z powodu
przejscia na system pracy zdalnej w dobie COVID-19 jej gtéwny najemca zdecydowat sie
wypowiedzie¢ umowe na najem biura. Spétka, pomimo aktywnych poszukiwan, ma problem
ze znalezieniem kolejnego najemcy. Jednoczes$nie optaty eksploatacyjne w budynku, w
ktérym znajduje sie nalezgca do spétki powierzchnia, zostaty znacznie podwyzszone. Ze
sporzadzonego przez spdtke budzetu wynika, ze w kolejnym roku osiggnie ona duzo nizsze
przychody z tytutu wynajmu przy podwyzszonych kosztach eksploataciji.
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Zarzad uznat, ze powyzsze okoliczno$ci moga swiadczy¢ o utracie wartos$ci posiadanej przez
spétke powierzchni biurowej i dlatego zdecydowat sie przeprowadzié procedure aktualizacji
wyceny aktywow.

Kogo to dotyczy

Pandemia wywotana wirusem Sars-Cov-2 zostata ogloszona w Polsce 16 marca br. Od tego
czasu, z powodu nieustannego wzrostu liczby chorych oraz obowigzkowych izolacji, niemalze
wszystkie firmy w Polsce musiaty przystosowac sie do nowej, niecodziennej sytuacji. O ile
sama organizacja dnia codziennego, przejscie na prace zdalng czy tryb hybrydowy,
wprowadzenie dodatkowych obostrzen sanitarnych stanowity ogromne wyzwania dla
pracodawcow, ktére co do zasady nie muszg mie¢ odzwierciedlenia w sprawozdaniu
finansowym, o tyle skutki gospodarcze pandemii, decyzje rzgdowe podjete w zwigzku ze
zwalczaniem jej bedg oznaczaé dla niektérych firm koniecznosé ujecia w ksiegach
rachunkowych ich negatywnego wptywu, m.in. na warto$é wykazywanych w bilansie
aktywow, a czasem nawet zmierzenie sie z widmem problemu kontynuacji przez nich
dziatalnosci.

Na przyktad, w przypadku jednostek posiadajacych wysokowartos$ciowe aktywa, jakimi moga
by¢ naktady na restauracje firm z branzy gastronomicznej, czy tez naktady na sklepy
odziezowe w galeriach handlowych, gdzie w wyniku rzgdowego ograniczenia dziatalnosci
przedsiebiorcy nie moga swiadczyé swoich ustug w najbardziej dochodowy, tradycyjny
sposdb, nalezatoby rozwazyé utrate wartosci aktywodw zaliczanych do grupy srodkéw
trwatych.

Podobnie, jesli dana jednostka posiada udziaty lub akcje, naleznosci z tytutu udzielonej
pozyczki badz ze sprzedazy débr i ustug wobec spétek, ktérych sytuacja finansowa, a co za
tym idzie ptynnosciowa, znacznie pogorszyta sie w zwigzku z pandemia, bedzie musiata
rozwazy¢, czy nie powinna zaktualizowa¢ wykazywanych w bilansie wartosci wymienionych
sktadnikéw aktywdw.

Jak sie do tego zabraé

Technicznie utrate wartosci aktywdw ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako odpis
aktualizujgcy pomniejszajgcy wykazywane w bilansie aktywo (np. towary w grupie zapasow)
wykazywany na odrebnym koncie z saldem kredytowym ,ma" oraz drugostronnie jako koszt
obcigzajgcy pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe w rachunku zyskoéw i strat.

PRZYKEAD 2.

Jednostka posiada naleznos$¢ z tytutu udzielonej pozyczki do spétki siostry, na ktérg sktadajg
sie: naleznosé giéwna w kwocie 1 min zt oraz odsetki naliczone w kwocie 50 tys. zt. Z uwagi
na wprowadzony lockdown, w kraju spétki siostry przestata ona osiggaé przychody z
podstawowej dziatalnos$ci oraz zaprzestata sptat udzielonej jej pozyczki. Spdétka ocenita, ze
istniejg przestanki utraty wartosci i postanowita dokonaé odpisu aktualizujgcego pozyczke.
W wyniku naliczenia odpiséw, wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczki w bilansie spétki wyniesie
0, a koszty w rachunku zyskoéw i strat zwieksza sie 0 1 mIn 50 tys. zi.

1) Naliczenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczki - czg$é kapitatowa

2) Naliczenie odpisu aktualizujgcego wartosé pozyczki - cze$é odsetkowa
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Procedure aktualizacji wyceny definiuje Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 ,Utrata
wartosci aktywow" (danej: KSR 4), zgodnie z ktérym stanowi podejmowany na dzien
bilansowy ciag analiz i ustalerl, w wyniku ktérego nastepuje okreslenie wysokosci odpisu
aktualizujgcego wartosé aktywow jednostki, wynikajaca z jej ksigg rachunkowych na dzien
bilansowy i ustalenie zaktualizowanej wartosci bilansowej tychze aktywoéw, czyli wartosci
ktdra zostanie zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym na ten sam dzieni
sprawozdawczy.

Z przestawionej definicji wynika, ze istotnym jest, aby po$wieci¢ wystarczajgca ilo$¢ czasu
na zaprojektowanie odpowiedniej metodologii, ustalenie zatozen oraz dogtebne analizy
posiadanych danych historycznych zwtaszcza w przypadku testéw na utrate wartosci
srodkow trwatych czy ogdlnych projekeji budzetowych, bedacych istotnymi z punktu
widzenia utraty wartos$ci chociazby aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W proces oceny utraty wartosci powinien byé zaangazowany zarzad, dyrektor finansowy,
dziat controllingu oraz osoby bezposrednio odpowiedzialne za dziatalno$¢ operacyjnag
jednostki, tak aby opracowane testy czy projekcje w sposéb jak najbardziej realny
odzwierciedlaty przyszte dane finansowe i byty oparte na wiarygodnych zatozeniach. Wazne
jest, aby zarzad spétki, ktéry podpisuje sie pod sporzagdzonym sprawozdaniem finansowym
byt Swiadomy, jak istotny w procesie zamkniecia ksiag jest proces aktualizacji wyceny i jak
wazne jest, aby wraz z innymi pracownikami spoétki (nie tylko gtéwnym ksiegowym)
przeznaczyt odpowiednig ilo$é czasu na zaraportowanie wiarygodnych danych finansowych
(zwtaszcza w dobie Covid-19). Nalezy podkreslié, ze trzeba poddaé ocenie kazdg pozycje
aktywow, poza srodkami pienieznymi wycenionymi w wartosci nominalnej.

Srodki trwate

Pozycja, ktdrej aktualizacja wartosci moze przyniesé¢ najwiecej trudnosci stanowiag srodki
trwate. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci te grupe aktywdw wycenia sige po cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonymi o odpisy amortyzacyjne i umorzeniowe, a takze z
tytutu trwatej utraty wartosci. Na gruncie polskich przepisédw rachunkowych, sporzadzajacy
sprawozdanie finansowe, w przypadku srodkéw trwatych powinien rozwazyé, czy
kontrolowany przez niego majgtek utracit zdolnosé¢ do generowania korzysci
przewyzszajacych jego warto$é bilansowa.
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Zgodnie z art. 28 ust. 7 uor, trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywéw nie przyniesie w
przysztosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Uzasadnia to dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadzajacego warto$é sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny
sposoOb wartosci godziwej.

W przypadku $rodkéw trwalych, na ktére istnieje aktywny rynek (przyktadowo flota
samochodowa czy sprzet komputerowy), dos¢ tatwo mozna okresli¢ przewidywang cene
ewentualnej sprzedazy. W przypadku specyficznych maszyn produkcyjnych czy
nieruchomosci spétce potrzebna jest dodatkowa analiza, a nawet wsparcie sie ustugami
rzeczoznawcy, by okresli¢ ich warto$é godziwa.

PRZYKtAD 3.

Spotka posiada specyficzng maszyne produkcyjng o wartosci netto 5 min 400 tys. zt. W
zwigzku z Covid-19 zaprzestata produkowania wyrobdw przy pomocy tej maszyny, a zarzad
zdecydowat o jej sprzedazy. Z uwagi na trudnos$é w okresleniu warto$ci maszyny, spétka
zlecita wycene rzeczoznawcy, ktéry wycenit jg na 4 mln 500 tys. zt. Warto$¢ odpisu
aktualizujgcego wartosé srodka trwatego wyniesie 900 tys. zi.

W dobie Covid-19 duzym wyzwaniem bedzie kalkulacja ewentualnych odpiséw z tytutu utraty
wartosci tych srodkéw trwatych, ktdre trudno jest odsprzedac, jak np. naktady w obcym
$rodku trwatym (wspomniane juz wynajmowane powierzchnie pod lokale gastronomiczne czy
sklepy odziezowe). W takim przypadku nalezy skalkulowa¢ tzw. warto$¢ uzytkowa srodkdéw
trwatych, tj. warto$é zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych netto ustalonag
przy zatozeniu ich dalszego utrzymywania. Jak juz wczes$niej wspomniano, istotne jest
przygotowanie projekcji finansowych z zastosowaniem odpowiednich, przemyslanych
zatozen oraz zaangazowanie w kalkulacje os6b najbardziej poinformowanych w firmie.

PRZYKEAD 4.

Spoétka posiada trzy restauracje, ktére prowadzi w wynajetych lokalach. Przed otwarciem
danej restauracji kazdorazowo ponosita wysokie wartosciowo naktady na wyposazenie oraz
dostosowanie lokali do swoich potrzeb (inwestycje w obcym $rodku trwatym). W wyniku
decyzji rzadowych restauracje zostaty zamkniete dla klientéw, spétka prowadzi jedynie mniej
dochodowag sprzedaz na wynos. Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe na 31
pazdziernika 2020 r.

Wartosé netto naktadéw na restauracje w ksiegach rachunkowych wyniosta 3 min zt -
odpowiednio: 1 min 500 tys. zt (1), 1 min zt (2), 500 tys. zt (3), a warto$¢ netto mienia
ruchomego w sumie we wszystkich lokalach wyniosta 200 tys. zt. Spétka oszacowala, ze
mozliwe do uzyskania korzysci ekonomiczne generowane na poszczegdlnych restauracjach
wyniosg w przysztosci odpowiednio: 1 min 200 tys. zt (1), 600 tys. zt (2), 650 tys. zt (3).

Restauracja (3) nastawiona juz wczeéniej na sprzedaz ,na wynos" z matym metrazem nie
utracita na wartosci w wyniku przeprowadzonych testéw, jej warto$é¢ netto w bilansie
pozostanie na poziomie 500 tys. zt (3). Restauracje nastawione na obstuge klienta na
miejscu (1) i (2) utracity swa warto$¢ w wyniku testéw na wartosci. Ich warto$¢ w bilansie
wyniesie 1 mIn 200 tys. zt (1) oraz 600 tys. zt (2), a dokonane odpisy w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych wyniosa: 30 tys. zt (1) oraz 400 zt (2), razem 700 tys. zt. W przypadku
mienia ruchomego stwierdzono, ze jego wartos$¢ na dzien bilansowy odpowiada jego wartosci
rynkowej, dlatego nie dokonano odpiséw aktualizujgcych.

Aktywa na odroczony podatek dochodowy
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Podobne projekcje beda miaty znaczenie dla oceny utraty wartosci aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Spétki bedg odpowiedzialne za przygotowanie
budzetéw podatkowych, ktére wskaza, jaka czes¢ wartosci aktywa bedzie mogta by¢ z duzym
prawdopodobieristwem zrealizowana w przysztosci (np. aktywa od strat podatkowych moga
by¢ rozliczane tylko w $cisle okreslonych horyzontach czasowych). Kalkulacja aktywéw na
odroczony podatek dochodowy jest jedng z ostatnich czynnosci przed zamknieciem ksigg
rachunkowych za dany okres. Dla spdtek, ktdre szczegdlnie ucierpiaty w zwigzku z Covid-19,
a przede wszystkim dla takich, ktére utracity swoje gtéwne Zrédta przychoddw, przyjrzenie sie
wartosci tej pozycji bedzie szczegdlnie istotne, dlatego nie mozna zapomnieé o koniecznosci
jej aktualizacji poprzedzonej analizg wczesniej przygotowanych budzetéw podatkowych.
Nalezy tutaj podkresli¢, ze spotka, ktéra testuje kilka rodzajéw aktywdw powinna przyjaé
tozsame zatozenia we wszystkich swoich analizach (przyktadowo zatozenie procentowego
wzrostu lub spadku przychodéw, czy horyzont czasowy przyjety do projekcji, stopy
procentowe).

PRZYKELAD 5.

Spodtka na dzien bilansowy 31 pazdziernika 2020 r. posiada nierozliczong strate podatkowg z
2016 r. w kwocie 1 min 200 tys. zt (strata pierwotna 3 min zt; ostatni rok na rozliczenie 2021).
Spoétka co roku kalkulowata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
wykazywanych strat podatkowych. Z uwagi na Covid-19 w zakoriczonym roku obrotowym
odnotowata nizszy niz zwykle dochdd podatkowy na poziomie 200 tys. zt, a sporzadzone
projekcje dochodu podatkowego na lata kolejne wskazuja, ze zysk podatkowy w 2021 r.
bedzie wynosit 250 tys. zl.

Wykorzystana w 2020 r. strata to 200 000 zi, co oznacza, ze spdtce zostato 1 min zt do
rozliczenia w 2021 r. Ze starannie przygotowanych projekcji wynika, ze dochdéd podatkowy w
ostatnim roku, w ktédrym spétka moze wykorzystac reszte straty wyniesie 250 tys. zi, co
oznacza, ze powinna skalkulowaé aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31
pazdziernika2021 r. maksymalnie od kwoty 250 tys. zl.

Zapasy

Utrudniona sprzedaz posiadanych przez spétki zapaséw towarédw czy wyrobdw gotowych
spowodowana ograniczeniem kanatéw dystrybucji (np. zamknigcie sklepdw stacjonarnych)
czy spadkiem popytu bedgcym konsekwencijg problemoéw finansowych odbiorcéw (zmiana
potrzeb konsumenckich, ograniczanie lub zawieszanie dziatalnosci klientéw) moze byé
symptomem utraty wartos$ci posiadanych przez spétke zapasow.

W przypadku spétek handlowych nalezy ocenié, czy wykazywane przez nie w bilansie towary
majg szanse zostaé sprzedane po cenie netto wyzszej badz réwniej ich wartosci na dzien
bilansowy. Obecnie wiele firm stosuje upusty, aby zachecié odbiorce do kupna oferowanych
przez nie débr. Sporzadzajacy sprawozdanie finansowe muszg byé swiadomi, po jakiej cenie
dane towary maja szanse by¢ zbyte po dniu bilansowym. W przypadku towaréw o krétkim
terminie przydatnosci, nalezy ocenié¢ czy w ogdle bedzie mozliwa ich sprzedaz. Warto
podkreslié, ze na dzien sporzadzenia bilansu spdtka by¢ moze nie bedzie juz posiadata na
stanie towardéw, ktére prezentuje na dzier sprawozdawczy. Wazna bedzie tutaj rola dziatu
sprzedazy czy controllingu przy dostarczeniu ksiegowosci danych o faktycznych cenach
sprzedazy poszczegdlnych rodzajéw asortymentu po dniu bilansowym.

Podobnie w przypadku spétek produkcyjnych. Problemy ze zbyciem wyrobdéw gotowych moga
dodatkowo oznaczaé, ze spétki majg na stanie zbyt wysoki poziom surowcoéw. W takiej
sytuacji poza aktualizacjg wartosci wyrobdéw gotowych, powinno sie rozwazy¢ ponowng
wycene surowca - czes$é, ktdra zgodnie z przewidywaniami moze nie zostaé wykorzystana do
produkcji w zwigzku z malejagcym popytem powinna zosta¢ wyceniona w mozliwych do
uzyskania cen dalszej odsprzedazy.
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Naleznosci

Odpisy na naleznosci, zwtaszcza z tytutu dostaw i ustug, zaraz obok odpiséw aktualizujgcych
wartosé zapaséw sg najczesciej ksiegowanymi odpisami na dzien bilansowy. Ksiegowi
kalkulujg je zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci - bioragc pod uwage stopien
przeterminowania, indywidualng ocene - najczesciej na naleznos$ci dochodzone na drodze
sgdowej - badz tez naliczajg ostroznosciowe odpisy ryczattowe.

W obecnej sytuacji finansowej, kiedy coraz wiecej firm boryka sie z problemami
ptynnosciowymi, nalezy w sposéb bardziej uwazny podej$é do procesu aktualizacji wyceny
naleznosci - $ledzié trendy na rynku kluczowej grupy odbiorcéw czy zainteresowac sie ich
sytuacja finansowa (zwtaszcza w przypadku opdznien z ptatnosciami, negatywnych doniesien
z prasy odnosnie samej jednostki, jak rowniez jej branzy). W przypadku szerokiego portfela
odbiorcéw, spétka powinna zastanowié¢ sie czy nie powinna skalkulowaé wyzszego niz
dotychczas odpisu ryczattowego na wszystkie naleznosci nieobjete ubezpieczeniem.

Inwestycje

Jednostki moga posiadaé na dzien bilansowy udziaty czy akcje spétek, ktorych sytuacja
finansowa moze $wiadczy¢ o trwatej utracie wartosci. Nalezy pamietaé, ze wéwczas bedzie
potrzebna takze kalkulacja biezacej wartosci posiadanych inwestycji. Podobnie z
inwestycjami w nieruchomosci - Covid-19 moze wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje na
rynku deweloperskim.

PRZYKLAD 6.

Spoétka posiada inwestycje stanowigcag nieruchomos$é¢ biurowa o wartosci 5 min zi, ktérg
planowata sprzedac¢ w przysztosci, gdy zyska na wartosci. W dobie Covid-19 zainteresowanie
zakupem budynkdéw biurowych znacznie spadto. Zgodnie z wyceng rzeczoznawcy budynek na
dzien bilansowy byt wart 4 min 500 tys. zt . Spétka dokonata odpisu aktualizujacego na
kwote 500 tys. zi.

Jednoczesnie spotka posiadata akcje firmy X z branzy odziezowej o wartosci 400 tys. zt
Wartos¢ rynkowa akcji firmy X utrzymuje tendencje spadkowa, poniewaz Covid-19 znaczaco
ograniczyt jej dziatalno$é. Spotka planuje w najblizszym czasie sprzedaé posiadane akcje. W
bilansie na dzien bilansowy wykazata je w aktualnej rynkowej wartosci 150 tys. zt, dokonujac
odpisu aktualizujgcego w kwocie 250 tys. zi.

Zdaniem autorki

Martyna Trojanczyk, biegly rewident, Senior Associate w warszawskim oddziale Rod| &
Partner

Sporzadzenie sprawozdania finansowego w dobie Covid-19 bedzie procesem wymagajgcym
doktadnego zaplanowania, zaangazowania kluczowego personelu oraz poswigecenia
wystarczajgcego czasu tak, aby w sposéb rzetelny dokonaé oceny wptywu pandemii na
prezentowanie w nim dane finansowe i ujawnienia. Istotnym etapem bedzie analiza wartosci
zacunkowych, jakimi sg m.in. odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow na dzien bilansowy.
Analiza bedzie wymagata od spétek przyjrzenia sie ich wtasnej sytuacji finansowej jako
jednostek sporzadzajacych, ale tez kondycji finansowej ich odbiorcéw oraz dostawcéw, z
ktérymi prowadzi stosunki gospodarcze a ich sytuacja moze mie¢ istotny wptyw na wartosé
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym danych.

Echo informuje Paristwa o wizerunku R6d| & Partner w mediach. W Polsce osobg odpowiedzialng za Echo
jest Justyna tukasiewicz, Rodl & Partner, ul. Sienna 73, 00-833 Warszawa, e-mail
justyna.lukasiewicz@roedl.com
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