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Jak zaksiegowac przejecie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

W ostatnich latach obserwujemy w polskiej gospodarce znaczacy wzrost inwestycji. Obok
zaktadania nowych firm coraz czesciej stosowanym sposobem na rozpoczecie dziatalnosci
jest przejecie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci. To dobre rozwigzanie dla
przedsiebiorstw, ktére chca poprawié¢ swojg pozycje konkurencyjng na rynku, rozszerzyé
dziatalno$¢ badz pozyskac nowe rynki zbytu.

Zorganizowana czegs$é przedsigbiorstwa (dalej: ZCP) nie posiada jednoznacznej definicji.
Zgodnie z polskimi przepisami pod pojeciem tym rozumie sig istniejgcy w danym
przedsigbiorstwie zespdt sktadnikdw materialnych i niematerialnych (w tym zobowigzania)
wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym, finansowym oraz funkcjonalnym, moggcym
staé sie niezalezng jednostka, samodzielnie realizujgcg okreslone zadania gospodarcze.

ROZLICZENIE NABYCIA

Przy przejmowaniu ZCP niezwykle wazne jest okreslenie czy przejmowane sg wytacznie
pojedyncze sktadniki przedsiebiorstwa, czy tez mamy do czynienia z przejeciem jego
zorganizowanej czesci. Przy nabyciu ZCP zastosowanie majg przepisy dotyczace potgczenia
sie spotek.

Kodeks spétek handlowych dopuszcza dwie metody tgczenia spétek:

1) taczenie przez przejecie, czyli przeniesienie catlego majatku spétki przejmowanej na inng
spotke przejmujaca za udzialy lub akcje, ktére spdtka przejmujaca wydaje wspdlnikom spofki
przejmowanej,

2) tgczenie przez zawigzanie nowej spotki, na ktorg przechodzi majgtek wszystkich tgczacych
sie spotek za udziaty lub akcje nowej spétki.

Zgodnie z art. 44 ustawy o rachunkowosci dopuszcza sie nastepujagce metody rozliczenia
potaczenia:

1) metoda nabycia - w przypadku kazdej transakcji potaczenia,

2) metoda taczenia udziatéw - w przypadku, gdy w wyniku transakcji nie dochodzi do utraty
kontroli nad podmiotami biorgcymi udziat w transakcji przez dotychczasowych witascicieli.

Metoda tgczenia udziatéw polega na zsumowaniu poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw oraz
pasywdw spotki przejmujacej i przejmowanej (tutaj ZCP) z uwzglednieniem wytaczen. Jest
ona prosta w zastosowaniu w przypadku transakcji miedzy podmiotami nalezgcymi do grupy
kapitatowej, stosujgcymi jednolite metody wyceny. W sytuacji odwrotnej, gdy u tgczacych sie
podmiotéw stosowane sg rézne metody wyceny, potrafi byé ona pracochtonna, poniewaz
nalezy ujednolici¢ zasady wyceny poszczegdlnych pozycji bilansowych przejmowanego
podmiotu. Jednoczes$nie metoda ta nie pozwala na wykazanie niezidentyfikowanych
dotychczas sktadnikéw aktywéw oraz zobowigzan spétki przejmowanej.
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UWAGA!
W praktyce najczesciej mamy do czynienia z rozliczeniem ZCP w ksiggach rachunkowych
metoda nabycia.

Metoda ta polega na sumowaniu poszczegdlnych sktadnikédw aktywdw i pasywdw spotki
przejmujacej zgodnie z ich wartoscig ksiggowa z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i
pasywow spotki przejetej (tutaj ZCP) zgodnie z ich wartoscig godziwg ustalong na dzien
potaczenia. W odréznieniu od metody tgczenia udziatdéw rozliczenie potgczenia metodag
nabycia pozwala na ujawnienie aktywdw i pasywoéw spétki przejmowanej np. bazy kontaktéw.

USTALENIE CENY PRZEJECIA

W przypadku nabycia ZCP jedng z najistotniejszych kwestii jest ustalenie ceny przejecia oraz
wartosci firmy. Nalezy pamietaé, iz wartosé firmy jest ustalana wytgcznie w przypadku
rozliczenia ZCP metodg nabycia.

W cenie przejecia uwzgledniamy miedzy innymi:

- cene zakupu ZCP, ktéra uwzglednia warto$é nabywanych sktadnikéw aktywoéw, zobowigzan
oraz sktadnikéw niematerialnych takich jak doswiadczenie i wiedze personelu
pracowniczego, ustalone procesy biznesowe, baze klientéw,

- koszty transakcyjne/podatki zwigzane z zakupem ZCP, w tym koszty wynagrodzenia osdb
udzielajacych wsparcia w przejeciu ZCP, optaty notarialne, podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, optaty za petnomocnictwa.

UWAGA!

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia
okreslonej jednostki lub jego zorganizowanej czesci, a wartoscig godziwa przejetych
aktywoéw netto.

Wartos$¢ firmy moze przyjmowac wartos¢ dodatniag w momencie, gdy réznica pomiedzy ceng
przejecia, a wartoscig rynkowg przejetych aktywow jest wieksza od zera, bgdz ujemng w
przypadku gdy réznica ta stanowié bedzie warto$é ujemna. Wartos$é firmy ustala sie na
moment przejecia ZCP.

Dodatnig wartosé firmy prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Wartosci niematerialne i
prawne". Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wartos¢ firmy podlega amortyzacji zgodnie z
okresem ekonomicznej uzytecznosci. W przypadku, gdy nie mozna wiarygodnie oszacowac
okresu ekonomicznej uzytecznosci, odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy nalezy
dokonywac¢ metoda liniowg przez okres nie diuzszy niz pieé lat. Koszty zwigzane z
amortyzacjg wartosci firmy odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku, gdy mamy do czynienia z ujemna wartoscig firmy, jednostka przejmujaca
zalicza jg do rozliczent migdzyokresowych przychoddw przez okres bedacy Srednig wazong
okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywdw.

Ujemng wartos¢ firmy w wysokos$ci przekraczajgcej warto$¢ godziwag nabytych aktywoéw
trwatych (z pominigciem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na rynkach
regulowanych) zalicza sie do przychodéw na dzier potaczenia. Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, ujemng warto$¢ firmy odpisuje sie w pozostate przychody operacyjne.
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W przypadku nabycia przedsiebiorstwa niezwykle wazne jest ustalenie, czy mamy do
czynienia z przejeciem przedsiebiorstwa jako zespotu pojedynczych sktadnikéw, czy tez
sktadnikéw powigzanych ze sobg, stanowigcych samodzielng jednostke. Potgczenie spdétek
w ramach ZCP moze sie odbywa¢ metoda nabycia badz tgczenia udziatéw. Podstawowa
réznicg pomiedzy tymi metodami jest wystagpienie badz nie, wartosci firmy oraz sposéb
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wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw sktadajacych sie na przejeta czesé
przedsiebiorstwa. Warto pamigtaé, ze przy wyborze metody rozliczenia nabycia ZCP i ujecia
w ksiegach niezwykle istotne jest indywidualne podejscie do kazdego z przypadkéw i
wybranie optymalnej formy rozliczenia nabycia dla danego przedsigbiorstwa.

PRZYKEAD

Ujecie w ksiegach nabywcy transakcji przejecia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
metoda nabycia

W 2019 roku zostata zatozona spoétka, ktérej przewazajgca dziatalnoscia jest sprzedaz
hurtowa. Spétka na poczatku 2020 roku dokonata zakupu ZCP. Zgodnie z zawartg umowa,
cena nabycia wyniosta 550 000,00 zt. W sktad tej kwoty wchodzito nabycie $rodkéw
trwatych, przejecie bazy klientéw oraz personelu pracowniczego. Spétka pokryta zakup ZCP
ze $rodkéw obrotowych spétki w kwocie 700 000,00 zi.

Dane finansowe zwigzane z przejgciem ZCP:

1) cena nabycia ZCP wyniosta 550 000,00 zi,

2) érodki trwate zakupione w ramach nabycia ZCP wyceniono wedtug wartosci godziwej na
kwote 50 000,00 zt,

3) w wyniku przejecia spotka poniosta dodatkowe koszty zwigzane z doradztwem prawnym w
kwocie 20 000,00 zi,

4) podatek od czynnosci cywilnoprawnych wynidst 11 000,00 zi,

5) optaty za petnomocnictwa wyniosty 100,00 zt.

W pierwszym etapie niezbedna jest analiza umowy, identyfikacja przejetych sktadnikéw oraz
wycena aktywow i zobowigzan spotki przejmowanej wedtug wartosci rynkowej. W
analizowanym przypadku nabyte zostaty $rodki trwate wycenione wedtug wartosci godziwej

na kwote 50 000,00 zi.

Kolejnym etapem rozliczenia transakcji przejecia ZCP jest ustalenie ceny przejecia. Cena
przejecia dla celéw nabycia ZCP metodg nabycia zawiera:

1) cene nabycia wynikajgcg z umowy 550 000,00 zt,
2) koszty doradztwa prawnego 20 000,00 zi,
3) podatek od czynnosci cywilnoprawnych 11 000,00 zt,

4) optaty za petnomocnictwa 100,00 zt.

tacznie cena przejecia wynosi 581 100,00 zi.
Nastepnie przechodzimy do ustalenia wartosci firmy.
- Wartosé firmy = cena przejecia - wartos¢ godziwa przejetych aktywéw netto

- Wartos¢ firmy (6) = 581 100,00 zt - 50 000,00 zt = 531 100,00 zt



Ujecie ksiggowe przejecia ZCP :

Rachunek bankowy Rozliczenie zakupu ZCP
Sp. 700 000,00 550 000,00 (1 1) 550 000,00 500 000,00 (2
3) 20000,00 531 100,00 (6
4) 11 000,00
5) 100,00
Srodki trwate Rozrachunki z tyt. dostaw i ustug
2) 50000,00 l I 2000000 (3
Pozostate rozrachunki Wartos¢ firmy

I 11 000,00 (4 6) 53110000 I
100,00 (5

W analizowanym przyktadzie powstata dodatnia wartos¢ firmy, ktéra
odzwierciedla cene jaka podmiot przejmujacy byt sktonny zaptacic za
baze klientéw oraz know-how przejmowanych w ramach ZCP
pracownikow.

W analizowanym przyktadzie powstata dodatnia warto$¢ firmy, ktéra odzwierciedla cene jakg
podmiot przejmujacy byt sktonny zaptacié za baze klientéw oraz know-how przejmowanych
w ramach ZCP pracownikdéw.



