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RESTRUKTURYZACJA: Z NOWEJ PROCEDURY SKORZYSTA DtUZNIK | WIERZYCIEL

Whprowadzony na mocy przepiséw tarczy 4.0 nowy rodzaj postepowania restrukturyzacyjnego
wigze sie z licznymi korzy$ciami dla dtuznikow.

Warto zastanowi¢ sie, w jakim zakresie wierzyciele sg w stanie chroni¢ swoje uzasadnione
interesy, w tym znacznie odformalizowanym modelu restrukturyzacji.

Na podstawie tzw. tarczy 4.0, czyli ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do
oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z
wystgpieniem COVID-19, ustanowiono nowy typ postepowania restrukturyzacyjnego. Chodzi tu
0 uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne, bedgce zmodyfikowanym w oparciu o przepisy
tarczy 4.0 postepowaniem o zatwierdzenie uktadu.

Docelowo postepowanie to, podobnie jak pozostate postepowania restrukturyzacyjne, ma
umozliwi¢ niewyptacalnemu lub zagrozonemu niewyptacalnoscia dtuznikowi restrukturyzacje w
drodze zawarcia uktadu z wierzycielami i w ten sposdb zagwarantowac¢ unikniecie ogloszenia
jego upadtosci. Istotng nowoscig jest natomiast przyspieszenie i utatwienie catej procedury, co
wynikalo z potrzeby ustanowienia efektywnego rozwigzania, majgcego tymczasowo (do 30
czerwca 2021 r.) stuzyé do eliminowania negatywnych skutkéw ekonomicznych zwigzanych z
pandemig COVID-19.

OBWIESZCZENIE W MONITORZE

Otwarcie niniejszego postepowania nastepuje w sposéb odformalizowany i bez udziatu sadu,
jedynie poprzez obwieszczenie dtuznika o tym fakcie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
Warunkiem jest uprzednie zawarcie umowy o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym, petnigcym funkcje nadzorcy
uktadu. W konsekwencji, bez weryfikacji przez sad zaistnienia jakichkolwiek przestanek, dtuznik
z dniem dokonania obwieszczenia, ktdry jest jednoczes$nie dniem otwarcia tego postepowania,
staje sie beneficjentem wielu przywilejéw przewidzianych przepisami tarczy 4.0.

Nalezg do nich w szczegdlnosci:

- zawieszenie toczacych sie postepowan egzekucyjnych oraz zakaz wszczecia nowych
dotyczacych wierzytelnosci objetych uktadem, w tym takze, pod pewnymi warunkami, tych
zabezpieczonych rzeczowo (np. hipotekg czy zastawem),

- wstrzymanie spetnienia swiadczen wynikajgcych z tych wierzytelnosci,

- mozliwo$¢ dokonywania potrgcen wzajemnych wierzytelnosci miedzy dtuznikiem a
wierzycielem jedynie w okreslonych przypadkach oraz

- niedopuszczalno$é wypowiedzenia pewnych uméw (np. kredytu lub najmu).


https://www.rp.pl/Firma/310209949-Restrukturyzacja-z-nowej-procedury-skorzysta-dluznik-i-wierzyciel.html?cid

ZAPOBIEGANIE NADUZYCIOM

W tym miejscu warto zastanowié¢ sie nad kwestig, jak na tle silnie uprzywilejowanej pozycji
dtuznika w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym ksztattuja sie uprawnienia
wierzycieli i jaki wptyw majg oni na przebieg restrukturyzacji dtuznika w tych okolicznosciach.

Po pierwsze, aby nie dopusci¢ do pojawienia sie¢ naduzy¢ ze strony dtuznikdéw, ustawodawca
wprowadzit mozliwo$é wystapienia przez wierzycieli do sadu z wnioskiem o uchylenie skutkéw
dokonania obwieszczenia i otwarcia postepowania, o ktérych mowa powyzej, w sytuacji gdy
miatyby one prowadzi¢ do pokrzywdzenia wierzycieli. Samo pojecie pokrzywdzenia wierzycieli
jest klauzulg generalng i bedzie wymagato kazdorazowej analizy konkretnego przypadku. Przed
wydaniem takiego orzeczenia sgd moze wystuchaé zaréwno wierzyciela, jak i dtuznika czy
nadzorce uktadu. Konsekwencjg tego postanowienia bedzie zatem przyktadowo uchylenie
ochrony przeciwegzekucyjnej dtuznika lub tez mozliwo$é domagania sie przez wierzyciela
zaptaty wierzytelnosci, ktére miaty byé objete uktadem.

ZARZADZANIE MAJATKIEM

W dalszej kolejnosci dla ustanowienia przeciwwagi dla szeroko zakrojonych uprawnien dtuznika
nie tylko ograniczono jego prawa w zarzadzie majgtkiem (do podjecia czynnosci
przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu potrzebna jest zgoda nadzorcy uktadu), ale takze
zakreslone zostaty ramy czasowe tego postepowania. W okresie 4 miesiecy od dnia dokonania
obwieszczenia powinno nastgpié m.in. przygotowanie propozycji uktadowych, zbieranie gloséw
wierzycieli na pisSmie oraz ztozenie do sadu wniosku o zatwierdzenie uktadu. W przypadku gdy
ten ostatni nie wptynie do sgdu w podanym terminie, postepowanie umarza sie z mocy prawa.
Wierzyciele mogg wnies¢ do sgdu wniosek o wydanie postanowienia w tym przedmiocie i w
rezultacie odzyska¢ mozliwos¢ egzekwowania swoich wierzytelnosci.

Kolejnym instrumentem prawnym majgcym zapewnié ochrone wierzycieli przed otwarciem
przez dtuznika uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego w ztej wierze jest
przystugujace wierzycielom oraz osobom trzecim roszczenie o naprawienie szkody. Dokonanie
obwieszczenia o otwarciu postepowania bedzie dziataniem diuznika w ztej wierze, przyktadowo
gdy dtuznik nie jest niewyptacalny lub zagrozony niewyptacalnoscig albo nie ma w ogdle
zamiaru zawrze¢ uktadu.

POZOSTALE UPRAWNIENIA

Nalezy pamietaé, ze do omawianego modelu postepowania restrukturyzacyjnego znajda
zastosowanie takze przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne i dlatego
analiza catoksztattu uprawnien wierzycieli powinna nastgpié réwniez w oparciu o ogélne zasady
wskazane w tej ustawie z uwzglednieniem zmian wprowadzonych na mocy tarczy 4.0.

W konsekwencji wierzyciele moga m.in. pisemnie gtosowaé co do propozycji uktadowych
poprzez oddanie gtosu na kartach do gtosowania, przedstawionych im i nastepnie zbieranych
przez dtuznika. Oprécz tego w przypadku uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego
przewidziano fakultatywne zgromadzenie wierzycieli, ktére moze wyznaczyé nadzorca uktadu
niezaleznie od zbierania gloséw w opisany powyzej sposdb. Wierzyciele nie moga natomiast
wnioskowaé o jego zwotanie. Z kolei w przypadku wyznaczenia tego zgromadzenia dopuszczalny
jest ich udziat oraz glosowanie z wykorzystaniem elektronicznych srodkéw komunikacji. Dzigki
temu rozwigzaniu wierzyciele majg mozliwo$¢ wypowiadania sie¢ w jego toku, przebywajac
fizycznie w innym miejscu niz miejsce zgromadzenia.

Ponadto wierzycielowi przystuguje prawo uzyskania od nadzorcy uktadu informacji dotyczgcych
sytuacji majatkowej dtuznika oraz szans wykonania uktadu. Dane te powinny umozliwié
wierzycielowi podjecie racjonalnej ekonomicznie decyzji w przedmiocie gtosowania za albo
przeciw uktadowi. W praktyce zakres tych informacji bedzie obejmowat aktualny stan
przedsigbiorstwa, sposéb finansowania diuznika, rodzaje zabezpieczenn wierzycieli w trakcie
realizacji uktadu oraz ryzyka mogace wplyngé negatywnie na wykonanie uktadu. Wiadomosci
stanowigce tajemnice przedsiebiorstwa dtuznika nie muszg byé natomiast ujawnione.



Co do zasady uktad w tym postepowaniu zostaje przyjety, jesli wypowie sie za nim wiekszosé
glosujagcych (a nie uprawnionych do gtosowania nad uktadem) wierzycieli, ktérzy oddali wazny
glos, i jednocze$nie majacych tgcznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci
przystugujacych gtosujagcym wierzycielom. Trzeba podkresli¢é zatem, ze jedynie aktywna
postawa wierzycieli w tym wzgledzie i udzial w glosowaniu moga mie¢ wpltyw na przyjecie
uktadu.

Ochrone intereséw wierzycieli ma gwarantowaé réwniez mozliwo$é ztozenia przez wierzycieli
nadzorcy uktadu pisemnych zastrzezenn co do zgodnosci z prawem przebiegu samodzielnego
zbierania gloséw lub wskazania innych okolicznosci, ktére moga mie¢ wptyw na zatwierdzenie
uktadu. Zastrzezenia te zostang przedtozone sgdowi wraz z wnioskiem o zatwierdzenie uktadu.



