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KIEDY WYPLATA ZALICZKI NA POCZET DYWIDENDY

Zaliczka na poczet przysztej dywidendy jest dla wspdlnikéw korzystnym instrumentem, ktéry
umozliwia wyptate zysku. Regulacja przepiséw Kodeksu spétek handlowych zostata jednak
skonstruowana w sposéb, ktéry uniemozliwia jej wyptate po zakoriczeniu roku obrotowego
przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za zakorniczony rok obrotowy.

Zwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw powinno odbyé sie w terminie szesciu miesiecy od
konca poprzedniego roku obrotowego. Teoretycznie wiec w tym terminie jest mozliwe
odbycie zwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow, na ktérym podjeta zostanie uchwata o
wyptacie dywidendy. Niekiedy jednak wspdlnicy chcg szybko wyptacié¢ srodki ze spétki,
natomiast z przyczyn obiektywnych nie ma mozliwosci szybkiego podjecia stosownej
uchwaty podczas zwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow. Pojawia sie zatem pytanie, czy
mozliwa jest wyptata zaliczek na poczet dywidendy juz po zakoriczeniu roku obrotowego, a
przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok oraz podjecia uchwaty o
wyptacie dywidendy.

PRZYKEAD

Rok obrotowy spdétki A trwa od 1 stycznia 2019 r. i koriczy sie 31 grudnia 2019 r. W styczniu
2020 r. wspdlnicy zdecydowali o wyptacie zysku uzyskanego w skoriczonym roku
obrotowym, jednak, nie ma mozliwosci odbycia zwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw
przed czerwcem 2020 r. Czy spétka moze wyptaci¢ zaliczki na dywidende w okresie
pomiedzy styczniem, a czerwcem 2020 r.?

Na gruncie przepiséw Kodeksu spétek handlowych dopuszczalne jest wyptacanie zaliczki na
poczet dywidendy, co jest korzystnym dla wspdlnikéw spétki instrumentem pozwalajgcym na
wyptate czesci zysku w trakcie trwania roku obrotowego, a nie jedynie na podstawie
zwyczajnego zgromadzenia wspdlnikdéw, na ktédrym wspdlnicy podejmujg uchwate o podziale
zysku uzyskanym w poprzednim roku obrotowym.

Regulacja dotyczaca zaliczki na poczet dywidendy zostata uregulowana w art. 194-195 k.s.h.
Zgodnie z przywotanymi przepisami konieczne jest, aby stosowne postanowienie
upowazniajgce zarzad do wyptaty wspdlnikom zaliczki na poczet dywidendy zawarte byto w
umowie spotki. Jak wynika z tresci art. 194 k.s.h. to zarzad spétki dokonuje wyptaty zaliczki
na poczet dywidendy, jezeli spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate.

Aby mozliwa byta wyptata zaliczki, poza odpowiednim brzmieniem umowy spdétki, konieczne
jest:

- zatwierdzenie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy przez zwyczajne
zgromadzenie wspdlnikow,

- zatwierdzone sprawozdanie finansowe wykazato zysk.

Stosownie do tresci art. 195 § 1 zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego
od korica poprzedniego roku obrotowego, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z
zysku, ktédrymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i udziaty wiasne.
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W przepisie art. 195 § 1 k.s.h. jako przestanke wypfaty zaliczki na poczet dywidendy
wymieniono zatwierdzenie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy. Z tak
skonstruowanego przepisu wynika nie wprost, iz wyptata zaliczki jest mozliwa jezeli miato
miejsce zatwierdzenie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, ktéry wykazat
strate. Rokiem obrotowym na gruncie art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 t.j.) jest rok kalendarzowy lub inny okres trwajgcy
dwanascie kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych. W praktyce najczesciej rok
obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Zgodnie z powyzszym, na gruncie art. 195 § 1 k.s.h., w ktérym jest mowa o ,zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy", aby zaistniata mozliwo$¢ wyptaty
zaliczek konieczne jest zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ktére powinno nastgpié¢ w
terminie szesciu miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego. Zaktadajgc zatem, ze w typowe;j
sytuacji rok obrotowy u danego przedsiebiorcy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i koriczy
sie 31 grudnia, termin na zatwierdzenie sprawozdania finansowego uptywa 30 czerwca roku
nastepnego.

DYWIDENDY PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO

Problemem praktycznym, z ktédrym spotykajg sie wspdlnicy spétek, jest mozliwosé wyptaty
zaliczek na poczet dywidendy w okresie od zakoriczenia roku obrotowego do momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego spoétki za ten zakoriczony rok obrotowy. Tytutem
przyktadu, nie trudno sobie wyobrazi¢ sytuacje przedstawiong powyzej, gdy rok obrotowy
konczy sie 31 grudnia, natomiast zatwierdzenie sprawozdania finansowego nastepuje pod
koniec czerwca roku nastepnego, a wspdlnicy nie chcag czekaé na przygotowanie i
ewentualne zbadanie sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, a nastepnie na odbycie zwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw i wyptacié
zysk wczesniej.

NIE MA ZGODY

Zdania przedstawione w doktrynie nie sg jednolite, natomiast pogladem dominujacym jest
ten, w Swietle ktérego nie ma mozliwosci wyptaty zaliczki na poczet dywidendy po
zakoniczeniu roku obrotowego nastepujgcego po tym, za ktéry spétka zatwierdzita
sprawozdanie finansowe, czyli w trakcie ktérego doszto do zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Art. 195 § 1 k.s.h. wskazuje, ze wyptata zaliczek na poczet dywidendy mozliwa jest wytgcznie
do momentu zakonczenia roku obrotowego. W pierwszej kolejnosci nalezy zwréci¢ uwage na
zdanie pierwsze przywotanego przepisu, ktéry stanowi, iz ,zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk". Mowa jest zatem o poprzednim roku
obrotowym, ktéry zostat zakoriczony osiggnieciem przez spétke zysku, co dodatkowo zostato
zatwierdzone sprawozdaniem finansowym za ten rok obrotowy. Poprzednim rokiem
obrotowym, z literalnego brzmienia przepisu, jest rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy
ten, w ktérym ma doj$é do wyptaty zaliczek. Zdanie drugie art. 195 § 1 k.s.h. wskazuje
natomiast, iz ,zaliczka moze stanowié najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica
poprzedniego roku obrotowego". Innymi stowy, kwota podlegajgca wyptacie na rzecz
wspolnikdw za pomocg zaliczek na poczet dywidendy obliczana jest na podstawie zysku
osiggnietego w danym, biezgcym roku obrotowym.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, w celu ustalenia wysokos$ci sumy
pienieznej, ktéra moze podlegaé wyptacie zaliczek na poczet dywidendy, w pierwszej
kolejnosci nalezy obliczy¢ zysk, ktéry zostat wypracowany w danym roku obrotowym.

PRZYKEAD

Rok obrotowy spdétki A trwa od 1 stycznia 2019 r. i koriczy sie 31 grudnia 2019 r. 10 kwietnia
2020 r. wspdlnicy decyduja sie na wyptate zaliczek na poczet dywidendy. W celu ustalenia
kwoty, na podstawie ktérej zostanie wyliczona suma mogaca podlegaé wyptacie zaliczek,
nalezy okresli¢ zysk osiggniety przez spétke A od 1 stycznia 2020 r.



Ta konstrukcja przepisu wskazuje jasno, ze nawet gdyby przyjaé, iz mozliwa bylaby wyptata
zaliczek po zakoriczeniu poprzedniego roku obrotowego, lecz przed zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za ten rok obrotowy, jedynie zysk osiggniety od korica
poprzedniego, zakoriczonego roku obrotowego maégtby zostaé poddany wyptacie.

Zatozenie to jest jednak niezgodne z trescig zdania pierwszego art. 195 § 1 k.s.h., gdyz mowa
jest w nim o zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy, jako
przestance warunkujgcej mozliwo$é wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.
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Z tekstu obok wynika, ze w obecnym stanie prawnym nie ma mozliwosci wyptaty zaliczek na
poczet dywidendy po zakoriczeniu roku obrotowego, ktére nie zostato jeszcze objete
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym. Stuszne wydaja sie by¢ glosy, iz celowa jest
interpretacja przepiséw Kodeksu spétek handlowych, zgodnie z ktérg zaliczki na poczet
dywidendy maja czyni¢ bardziej elastycznym wyptacanie zysku wypracowanego przez
spotke, zatem stuszne byloby dopuszczenie wyptacania zaliczek takze po zakoriczeniu roku
obrotowego, ale przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, w szczegdlnosci w
sytuacji, gdy sprawozdanie finansowe za zakoriczony rok obrotowy zostato sporzgdzone i
wykazuje zysk, jednakze w swietle obowigzujacych przepiséw jest ona niedopuszczalna.

Chcac uczyni¢ mozliwg wyptate zaliczek na poczet dywidendy w wyzej wskazanym zakresie,
konieczna bytaby stosowna interwencja ustawodawcy i nowelizacja przepiséw, ktére takze
obecnie nie sg przejrzyste i tatwe w interpretacji. Nalezy podniesé postulat, aby zmienié
aktualne przepisy i dostosowac ich tres¢ do potrzeb obrotu, zgodnie z ktédrymi mozliwa
bytaby wyptata zaliczek na poczet dywidendy zaréwno w trakcie roku obrotowego, w ktérym
zatwierdzono sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, jak tez po jego
zakonczeniu, ale przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego. Rozwigzanie takie
pozwoli wspdlnikom spdtek na przyspieszenie procesu wyptaty zysku nawet o kilka miesiecy.
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